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TRARA. | ELDOLAR BARATO TAMBIEN PUEDE SALIR CARO

Nada es gratis bajo el sol, y eso su- que implica una disminucién de 4%. monedas circulando en la calle (con
i d ; cede también con el délar barato. A esta “sequia” de pesos contribu- respecto a diciembre del 2004 ca-
L En ese sentido, y pese a una infla- yen las emisiones de certificados yeron en 19%) y por lo tanto en una
cion de 28.74% en 2004y auncreci-  del Banco Central que segun las lti-  reduccién de la demanda interna,
miento de 2% en ese afio, la emision  mas estadisticas de la entidad ya de las ventas y de la inversién priva-
monetaria al 23 de febrero pasado superan los 123 mil millones de pe- da. En otras palabras, en las condi-
era de RD$74,447.4 millones, loque  sos. Esta politica repercutio enuna  ciones actuales, el délar barato trae
~ esta por debajo del nivel registrado  caida del crédito de los bancos al mas estabilidad de precio, pero es-
T en diciembre del 2003 cuando cerré  sector privado de 4.2% desde di- to se paga con menos crecimiento y

LO BUENO Y LO MALO

1 HCONSUMIDORES
Precios mas bajos en el
mercado interno

Aunque hay menos dinero en
la calle, los consumidores
dominicanos perciben precios
mas bajos en muchos bienes y
servicios aunque consideran
que éstos deben bajar mas. La
mayoria de los dominicanos,

- en 77,5582, millones de pesos, lo

ciembre pasado, en menos billetes y

TASA DEL DOLAR Y REPRESAS MONETARIAS

La menor circuladén del peso (que se refleja en la caida de la emisig’)n monetaria)
influye en la reduccién de la tasa de cambio y en que la inflacién baja.

Tasa de cambio para la venta
Datos en pesos. Enero de 2004-febrero de 2005.

50.44
46.64 4481 1556
37.62
3298
2933 29.22
Epe Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Epe Feb
fffffffffffffffffffffffff 2004------=mmmmmmmmmmmememeed 0057
Inflacién mensual
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Emision monetaria mensual
Datos en millones de pesos. Enero de 2004-febrero de 2005.
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Menos compromisos

“Es mucho mas importante el hecho de que la
moneda mantenga la estabilidad, porque eso
implica una reduccién en los compromisos in-
ternacionales que tiene el pafs”.

menos empleos.

que los 1.9 millones de domi-
nicanos que, segun el BID, re-
ciben remesas del exterior han
visto cémo esos ingresos men-
suales (en promedio) se han
reducido de RD$7,112 pesos
que a una tasa de 50.44 pesos
recibieron en febrero del 2004
a RD$4,009 que percibieron
en el mes pasado a un tipo de
cambio de 29 pesos por ddlar.

Las zonas francas han sido
hasta ahora las mds afectadas
por lo que algunos economis-
tas consideran una sobreapre-
ciacién del peso dominicano.
A través de Adozona (asocia-
cién que las agrupa), estas em-
presas no han asumido abier-
tamente una posicién a favor
de que el Gobierno induzca
un incremento de la tasa de
cambio, pero los informes de
despidos (11 mil desde no-
viembre segin empresarios

del Cibao) y las causas a que
son atribuidos (entre ellas la
baja tasa del ddlar) parecen ac-
tuar como un mecanismo de
presién en esa direccion.

El presidente de la Corpora-
cién de Zona Franca Industrial
de Santiago, Carlos Sully Fon-
deur, asf lo sugiri6 cuando pi-
dié aumentar la prima del d6-
lar como solucién a la “grave si-
tuacién” que atraviesa el sector
textilero. Pero la decisién del
Gobierno se puso de manifies-
to en el ultimo discurso del
presidente Leonel Fernandez,
donde dijo: “Un pais que aspira
al progreso y al desarrollo sos-
tenible no puede fundamentar
su estrategia de competitivi-
dad en un proceso continuo de
devaluacién”, palabras que sue-
nan muy agradables en los of-
dos de los consumidores.

[EDWIN RUIZ]

REPUBLICA DOMINICANA
TRAS LA “COMPETITIVIDAD”

M El tema de la competitividad ha estado en debate en los Ulti-
mos meses debido a que, segun algunos economistas, desde
agosto del 2004 el peso se ha estado sobreapreciando. Esto
significa que la tasa real de cambio, que consiste en el tipo no-
minal ajustado a la inflacién de Estados Unidos y del pais, no
corresponde al precio del délar en el mercado, lo que encare-
ce los bienesy servicios de exportacion dominicanos. Esto to-
ca en especial a las zonas francas y las ofertas turisticas.

En noviembre pasado, el economista José Luis De Ramén esti-
mé que si en el 2005 el tipo de cambio promedio es de 29 x 1, la
inflacion de un 13% y la de USA de un 2.5%, “la competitividad
del pais se afectaria significativamente”.

Bernardo Vega
Es posible devaluar

“Si el Gobierno quiere, el peso puede deva-
luarse en algo. Si el BC adquiere divisas en el
mercado o deja de celebrar algunas subastas,
el resultado serfa la devaluacién”.

con ingresos en pesos, se
benefician de una apreciacion
de la moneda local lo que
convierte los movimientos de
la tasa de cambio y de la
inflacion en acontecimientos
econdmicos de importante
significado politico para los
gobiernos.

2 H ZONAS FRANCAS
Las empresas textiles
estan entre dos fuegos

Las zonas francas son las més
perjudicadas por el valor del
peso, debido a que el costo de
la mano de obra, la energia y
los insumos, que constituyen
“una altisima proporcion de
sus costos”, segun Vega, se
pagan en la moneda local pero
indexados a una tasa superior
a la que cambian las divisas
generadas por sus
exportaciones. El subsector
de confecciones se enfrenta,
ademas, a la eliminacion de las
cuotas textiles desde enero de
este afio. Se estima que se han
despedido entre 6 a 11 mil
empleados.

3 ‘ GOBIERNO
El servicio de la deuda

externa baja por el délar
“Por cada peso en que se
aprecie la tasa de cambio
promedio a partir de los 37
pesos por délar los pagos a la
deuda externa del Gobierno
caeran en cerca del 3%. Ala
tasa actual, los ahorros totales
por servicio a la deuda para
2005 totalizarfan cerca del
20%”, estim6 Franco Uccelli,
analista de Bear Stearns. De
mantenerse la tendencia, “la
inflacion en el futuro cercano
estarfa en la gama del 7% al
8%, lo que esta por debajo
del objetivo del FMI, de entre
el 11% y el 13% para este afio.

4‘ TURISMO

Un mercado textil con
mano de obra barata

Entre julio y noviembre la tasa
de cambio cay6 de 47 a 28
pesos y en esa ocasion
Enrique Eduardo de Marchena,
presidente de Asonahores,
afirmé que “eso significa una
pérdida aproximada de 40%
del poder adquisitivo del
turismo al pagar los insumos
locales”. Sefial6 que de
mantenerse el proceso de
revalorizacion del peso la
industria entraria de nuevo en
un periodo de dificultades,
pero el tsunami en Asia parece
representar una salida
“compensatoria” para este
sector, por el mayor flujo de
turistas hacia el Caribe.




