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PROYECTO DE REGLAMENTO DE RIESGO DE
LIQUIDEZ PROPUESTA

COMENTARIOS

A continuacion se presentan las observaciones de la Asociacion de Bancos Comerciales al Proyecto de Reglamento de Riesgo de Liquidez,

aprobado por la Junta Monetaria en su Tercera Resolucion de fecha 18 de septiembre del 2014.

En la primera columna se presenta el Proyecto de Reglamento de Riesgo de Liquidez, en donde aparecen tachados en rojo, si procede por
eliminacion alguna letra, parrafo o parte; aspectos de este Proyecto sobre las cuales la Asociacién de Bancos tiene observaciones y presenta

sugerencias de modificacion.

En la segunda columna se presentan las modificaciones propuestas por la Asociacién de Bancos al texto del Proyecto de Modificacion del

Reglamento, dichos cambios estan indicados en color rojo y subrayado, si procede por extension o modificacion.

En la tercera columna se presentan las razones que sustentan las observaciones y modificaciones propuestas por la Asociacién de Bancos al

Proyecto que han sido sefialadas en la primera y segunda columna.
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REGLAMENTO RIESGO DE LIQUIDEZ

El ajuste que se derive de este Proyecto de
Modificacion del Reglamento de Riesgo de
Liquidez, deberd contemplar un proceso de
gradualidad en la implementacién de los
indices de cobertura de liquidez como minimo
a la gradualidad contemplada para su
implementacion en Basilea lll.

Las observaciones al Proyecto de
Modificacion del Reglamento de Riesgo de
Liquidez son preliminares y no han podido
contemplar analisis de impacto de las
modificaciones que se estarian incorporando,
por lo que se propone que estas deberan
contar con un proceso gradual de
implementacidon y ajuste consistente con lo
gue establece Basilea lll que lo desarrolla en
un tiempo de 5 afios que va desde el 2015 al
2019.

Por otra parte, el Proyecto de Modificacién
de Reglamento de Riesgo de Liquidez esta
escrito de manera muy general y en diversos
puntos claves hace referencia a un Instructivo
que saldra posteriormente a la aprobacion de
dicho Reglamento. Esto hace que el anilisis
no sea completo por falta de informacién. Es
necesario tener un borrador del Instructivo al
cual se refiere el presente proyecto para
completar debidamente el ejercicio.

TITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO |

OBIJETO, ALCANCE Y AMBITO DE APLICACION
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Articulo 1. Objeto. Este Reglamento tiene por objeto
establecer la normativa y metodologia que deberan aplicar
las entidades de intermediacién financiera para una
adecuada infraestructura y gestion del Riesgo de Liquidez,
conforme a lo dispuesto en el literal f) del Articulo 46 y los
literales a) y b) del Articulo 55 de la Ley No0.183-02 Monetaria
y Financiera, de fecha 21 de noviembre del 2002, en lo
adelante ‘la Ley’.

Articulo 2. Alcance. El alcance de este Reglamento
comprende la definicion de los lineamientos basicos que
deberan observar las entidades de intermediacién financiera,
atendiendo las mejores practicas internacionales y principios
gue promueve el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
para una adecuada gestidon del Riesgo de Liquidez, los cuales
serdn tomados en consideracion por la Superintendencia de
Bancos para el seguimiento prudencial y por el Banco Central,
para fines de identificar su posible impacto en las decisiones
de politica monetaria y cambiaria; asi como de los
requerimientos de informacion que se utilizaran para esos
fines.

Articulo 3. Ambito de Aplicacidn. Las normas contenidas en
este Reglamento son aplicables a las entidades de
intermediacién financiera siguientes:

a) Bancos Multiples;

b) Bancos de Ahorro y Crédito;
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c) Corporaciones de Crédito;

d) Asociaciones de Ahorros y Préstamos; v,

e) Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién
(BNV).

e) Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y
la Produccion (BNV) y cualquier conversion que
pueda tener en el futuro.

Articulo 3, literal e).

Generalizar para que abarque la conversidon
del BNV al Banco Nacional de Desarrollo de
las Exportaciones (Bandex).

CAPITULO II

DEFINICIONES

Articulo 4. Definiciones. Para los fines de aplicacién de las
disposiciones contenidas en este Reglamento, los términos y
expresiones que se indican a continuacién, tendran los
significados siguientes:

a) Activos: Son bienes y derechos de una entidad
de intermediacién financiera de los que se
espera obtener beneficios o rendimientos

econdmicos en el futuro;

b) Activos Liquidos: Son bienes que se constituyen
en efectivo de forma facil y/o de realizacion

inmediata, con pérdida de valor escasa o nula;

Activos Liquidos: Son bienes que se constituyen
en efectivo de forma facil y/o de realizacién
inmediata, con pérdida de valor escasa o nula,
incluyendo la recuperacion de activos dentro
del plazo de (90) dias.

Articulo 4, literal b) Se propone esta
modificacion para que quede incluida la
recuperacidon de cartera e inversiones en el
plazo de (90) dias.

Alta Gerencia: La integran los principales
ejecutivos u drganos de gestidn, responsables
de planear, dirigir y controlar las estrategias y
las operaciones generales de la entidad de

intermediacién financiera, que han sido
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previamente aprobadas por el Consejo de
Directores o su equivalente;

d)

Brecha o Gap de Vencimiento: Indicador que
presenta la diferencia de los activos totales y
contingentes, y los pasivos totales y
contingentes para cada banda de tiempo
predeterminada, a fin de obtener la posicion
positiva o negativa (descalce), resultante en
cada uno de los plazos;

Comité de Activos y Pasivos (ALCO): Organo
que implementa las politicas de gestion de
estructura de balance de la entidad de
intermediacién financiera y, mide y controla las
estrategias para la administraciéon de los
activos y pasivos de forma proactiva, a través
de una gestién efectiva de los riesgos de
liqguidez, mercado y de estructura de balance;

e) Comité de Activos y Pasivos (ALCO): Organo
que propone, vigila e implementa las politicas
de gestion de estructura de balance de la
entidad de intermediacidn financiera y, mide y
controla las estrategias para la administracion
de los activos y pasivos de forma proactiva, a
través de una gestion efectiva de los riesgos de
liquidez, mercado y de estructura de balance;

Articulo 4 literal e).

Sugerimos que el ALCO participe activamente
y vigile la gestion de activos y pasivos, pero si
implementa directamente las politicas y toma
decisiones le restaria envergadura a las areas
de Negocios, Finanzas y Riesgo de la entidad
de intermediacion financiera.

f)

Consejo de Directores o su equivalente: Organo
maximo de direccién que tiene todas las
facultades de administracién y representacion
de la entidad de intermediacion financiera,
responsable de velar por el buen desempefio
de la Alta Gerencia en la gestion, no pudiendo
delegar su responsabilidad final en la rendicién
de cuentas;

8)

Lineas para Contingencias de Liquidez: Lineas

Lineas para Contingencias de Liquidez: Lineas
de crédito comprometidas contratadas para

Articulo 4, literal g) Se sustituye la palabra
por estar mas acorde al término utilizado en
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de crédito irreveecables contratadas para fines
de liquidez;

fines de liquidez;

la banca y en Basilea lll

h)

Pasivos: Comprende las obligaciones ciertas de
pago o devolucidn, contraidas por la entidad de
intermediacién financiera, a redimirse en un
plazo de tiempo pactado por las partes
involucradas;

Pasivos Inmediatos: Son aquellas obligaciones
de pago contraidas por la entidad de
intermediacion financiera que se encuentran
vencidas o son exigibles en los préximos
noventa (90) dias, o no tienen restriccidn para
reclamar su cobro en cualquier momento;

j)

Plan de Contingencia: Conjunto de estrategias
establecidas y aprobadas por el Consejo de
Directores o su equivalente, con las que cuenta
una entidad de intermediacion financiera, para
afrontar y mitigar el posible impacto de una
crisis de iliquidez;

Plan de Contingencia de liquidez :Conjunto de
estrategias establecidas y aprobadas por el
Consejo de Directores o su equivalente, con las
gue cuenta una entidad de intermediacion
financiera, para afrontar y mitigar el posible
impacto de una crisis de iliquidez;

Articulo 4, literal j)

Se plantea la inclusidon para que quede mas
claro el plan de contingencia referido es el de
liquidez.

k)

Prueba de Estrés: Técnica de mediciéon de
riesgo utilizada para evaluar los efectos
potenciales en la condicidon financiera de la
entidad de intermediacion financiera, de un
conjunto de cambios especificos en
determinados factores de riesgo
correspondientes a eventos excepcionales pero
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plausibles;

) Riesgo de Liquidez: Se define como |la
probabilidad de que una entidad de
intermediacién financiera enfrente escasez de
fondos para cumplir sus obligaciones exigibles
en el corto plazo, y que por ello tenga la
necesidad de conseguir recursos alternativos o
vender activos en condiciones desfavorables,
asumiendo un alto costo financiero o una
elevada tasa de descuento e incurriendo en
pérdidas de valorizacion; y,

m) Unidad de Riesgo: Area independiente que
tiene la responsabilidad de identificar, medir,
evaluar, monitorear, controlar e informar los
diferentes riesgos y el nivel de exposicidn a los
mismos que enfrenta la entidad de
intermediacién financiera en el desarrollo de
sus operaciones.

m) Unidad de Riesgo: Area independiente que
tiene la responsabilidad de identificar, medir,
evaluar, monitorear e informar los diferentes
riesgos y el nivel de exposicion a los mismos
gue enfrenta la entidad de intermediacion
financiera en el desarrollo de sus operaciones,
ademas de establecer las principales directrices

para la gestién de los mismos.

Articulo 4, literal m).

La Unidad de Riesgo propone controles pero
la Alta Gerencia los aprueba o rechaza segun
el costo.

Se incluye la aclaracién para colocar en
contexto a que se refiere el término
independiente.

TITULO Il

DE LA GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ EN LAS ENTIDADES
DE INTERMEDIACION FINANCIERA

CAPITULO |

REQUISITOS PARA LA GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Articulo 5. De los Requerimientos para la Gestidon de Riesgo
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de Liquidez. Las entidades de intermediacidon financiera
deberan contar con la infraestructura y las Funciones de
Control de Gestion de Riesgos (FCGR), que asegure un marco
robusto de gestién del Riesgo de Liquidez, acorde a su
naturaleza, tamafio, complejidad y perfil de riesgo; con la
finalidad de identificar, medir, gestionar y monitorear las
exposiciones al riesgo de liquidez en situaciones normales y
estresadas, conforme los principios fundamentales sobre la
materia emitidos por el Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea. En particular, la Superintendencia de Bancos
determinar a que las entidades de intermediacidn financiera
cuentan con lo siguiente:

a) Un nivel de tolerancia al riesgo de liquidez aprobado
por el Consejo de Directores o su equivalente, acorde
a su estrategia de negocios y su apetito general al
riesgo, el cual deberd estar establecido en sus
politicas de liquidez y fondeo;

b) Estrategias, politicas y practicas para la gestion del
Riesgo de Liquidez, en funcidn al nivel de tolerancia al
riesgo que permita a la entidad de intermediacidn
financiera mantener liquidez suficiente para distintos
escenarios de estrés;

c¢) Una adecuada supervision y control de las

exposiciones de Riesgo de Liquidez, que permita

determinar las necesidades de fondeotante—anivel
culard . . lincidnfi .

¢) Una adecuada supervision y control de las
exposiciones de Riesgo de Liquidez, que
permita determinar las necesidades de fondeo,
asi como por lineas de negocios y tipo de

Articulo 5, literal c)

Se propone la adecuacion en la redaccion por
considerar que cada entidad tienen que
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como—del—conglomerade, asi como por lineas de
negocios y tipo de moneda, teniendeo—en
ional ‘ i de liguidez:

moneda,

cumplir con sus propios requerimientos de
liguidez de acuerdo a lo establecido por su
supervisor y regulaciones que le competen.
En el contexto actual de nuestra normativa,
la consolidacidn seria muy compleja debido a
la diversidad de normativas, reguladores e
incluso jurisdicciones que deberian tomarse
en cuenta, las cuales en muchos casos no son
compatibles entre si o parten de principios
distintos; en ese sentido, se considera que
cada filiar del conglomerado debe realizar la
gestion de liquidez de manera autosuficiente
en cuanto a la disponibilidad de recursos
liquidos para atender sus operaciones.

d) Un proceso continuo y adecuado para identificar,
medir y gestionar el Riesgo de Liquidez;
e) Un colchdn de Activos Liquidos de alta calidad que no
presenten limitacién legal, reglamentaria u
operacional para su utilizacion ante escenarios de
estrés de liquidez;
f) Gestion activa de los colaterales utilizados en Articulo 5, Literal f)
operaciones de tesoreria, diferenciando entre los Hay regulacién y contabilizacion de REPOS
activos restringidos y no restringidos, tales como los como tal ?
reportos, permutas de titulos, entre otros; Aclarar si se estan refiriendo a las
operaciones que realizan los bancos con el
Banco Central.
g) Un Plan de Contingencia que incluya estrategias para
ABA
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hacer frente a la falta de liquidez y en el que se
especifiquen las fuentes de fondeo y sus costos;

productose;

Articulo 5, literal h)

Se propone su eliminacién por la complejidad
para su aplicacion y la subjetividad a la hora
de medir.

i) Una gestion activa y eficaz de las posiciones y los
Riesgos de Liquidez intradia; que le permita cumplir

Una gestién activa y eficaz de las posiciones y
los Riesgos de Liquidez diaria_ que le permita

Articulo 5, literal i)
Se considera que con un manejo de liquidez

con sus obligaciones de pago y liquidar sus |cumplir con sus obligaciones de pago y liquidar | diaria se lleva una adecuada gestion de riesgo
operaciones en forma oportuna. sus operaciones en forma oportuna. liquidez.

TITULO 1Nl

DE LAS RESPONSABILIDADES EN LA GESTION DEL RIESGO DE

LIQUIDEZ

CAPITULO |

RESPONSABILIDADES DEL CONSEJO DE DIRECTORES O SU
EQUIVALENTE

Articulo 6. Politicas Administrativas. De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 55 de la Ley, las entidades de
intermediacién financiera deben contar con un adecuado
sistema de gestidn integral de sus riesgos, dentro de los que

se encuentra el Riesgo de Liquidez, asi como el
establecimiento claro y por escrito de sus politicas
administrativas.

Articulo 7. Politicas y Procedimientos. El Consejo de
ABA
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Directores o su equivalente de las entidades de
intermediacién financiera, debera establecer politicas y
procedimientos idéneos que le permitan una adecuada
gestion del Riesgo de Liquidez a que estan expuestas y
establecer con claridad que la tolerancia a dicho riesgo sea
compatible con el tamafo, la complejidad, los objetivos de
negocios, las fuentes de fondeo, asi como el apetito de riesgo
de la entidad de intermediacién financiera. Dichas politicas y
procedimientos deberdn considerar los probables escenarios
y la forma en que las entidades de intermediacién financiera

responderan en caso de que tales situaciones ocurran.

Articulo 8. Obligaciones del Consejo de Directores o su

equivalente. El Consejo de Directores o su equivalente

debera tener conocimiento y comprensién clara del impacto

de los riesgos sobre la posiciéon global de liquidez de la

entidad de intermediaciéon financiera, a fin de asegurar

niveles de liquidez razenables para atendereficientementey
e . | s,

I - . | G .
eontraiga- El Consejo de Directores o su equivalente debera

cumplir, de manera enunciativa pero no limitativa, con los
lineamientos siguientes:

Articulo 8. Obligaciones del Consejo de
Directores o su equivalente. El Consejo de
Directores o su equivalente deberd tener
conocimiento y comprensidn clara del impacto
de los riesgos sobre la posicion de liquidez de la
entidad de intermediacion financiera, a fin de
asegurar niveles de liquidez necesarios para
seguir operando. El Consejo de Directores o su
equivalente deberd cumplir, de manera
enunciativa pero no limitativa, con los
lineamientos siguientes:

Articulo 8

Se propone la modificacién para mayor

claridad y ser mas preciso.

a) Aprobar politicas, estrategias y procedimientos, a fin
de que se evallen con la suficiente anticipacion las
condiciones y la exposicion al Riesgo de Liquidez;

ABA
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b)

Informarse periédicamente, al menos
semestralmente, sobre la aplicacién y grado de
cumplimiento de las politicas, estrategias vy
procedimientos por ellos aprobadas;

Establecer las acciones correctivas en caso de que las
politicas, estrategias y procedimientos no se cumplan
satisfactoriamente;

d)

Recibir informacidn, al menos mensual mente, sobre
la situacion de liquidez de la entidad de
intermediacién financiera, asi como sobre los
cambios sustanciales de tal situacién y de su
evolucién en el tiempo;

Asegurar que la Alta Gerencia adopte medidas de
correccion oportunas para la solucién de los
problemas derivados de la gestién de liquidez;

f)

Asegurar que la Alta Gerencia y el personal
competente cuenten con el grado necesario de
pericia, y que apliquen eficazmente los procesos para
la gestion del Riesgo de Liquidez, en consonancia con
el apetito de riesgo de la entidad de intermediacién
financiera;

g)

Asegurar que la entidad de intermediacidn financiera
cuente con procesos Yy sistemas para medir, vigilar y
controlar las fuentes de Riesgo de Liquidez; y,

h)

Tener conocimiento preciso de la estrecha relacion
existente entre el Riesgo de Liquidez y los demas

ABA
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riesgos, es decir, de crédito, de mercado, operacional
y de reputacion, los cuales afectan la estrategia
general de liquidez de la entidad de intermediacidn
financiera.

Parrafo: El Consejo de Directores o su equivalente debera
asegurarse que las politicas, estrategias y procedimientos se
mantengan actualizados de acuerdo a la evolucion de la
entidad de intermediacion financiera y del mercado
financiero.

Articulo 9. Constancia en Acta. Las decisiones y opiniones del
Consejo de Directores o su equivalente sobre las
disposiciones del Articulo anterior, deberan constar en actas.

CAPITULO II

RESPONSABILIDADES DE LA ALTA GERENCIA

Articulo 10. Responsabilidades de la Alta Gerencia. La Alta
Gerencia sera responsable de determinar y preparar las
estrategias, politicas y procedimientos para la adecuada
gestion del Riesgo de Liquidez y de fondeo de acuerdo a su
tolerancia al riesgo. Dichas politicas deberdan ser
recomendadas al Consejo de Directores o su equivalente para
su aprobacidn, debiendo ser estas revisadas y actualizadas
continuamente. Asimismo, serdn sus responsabilidades las
siguientes:

a) Elaberar la metodologia para la gestidn de la posicion
y Riesgo de Liquidez de la entidad de intermediacion

a) Aprobar y establecer la metodologia,
politicas y procedimientos para la gestion de la

Articulo 10, literal a)
La Alta Gerencia no elabora directamente
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financiera;

posicién y Riesgo de Liquidez de la entidad de
intermediacion financiera elaborada por la
Unidad de Riesgo. Asi como mantenerse

informada sobre la evolucién de la liquidez de

la entidad de intermediacién financiera e

informar al Consejo de Directores o su

equivalente por lo menos una vez al mes sobre

la misma;

sino que aprueba y establece metodologias.

Articulo 10, literal b) Se solicita

su

eliminacion por quedar incluido en el literal

a).

Comunicar las estrategias y las politicas de liquidez a
todos los niveles e informar cualquier cambio en los
procedimientos, limites y controles que hayan sido
aprobados por el Consejo de Directores o su
equivalente y mantener informadas a las unidades de
negocios que realicen actividades que afecten la
liquidez;

d) Vigilar permanentemente el Riesgo de Liquidez de la | Vigilar permanentemente el Riesgo de Liquidez | Articulo 10, literal d)
entidad de intermediacion financiera y de cada una | de la entidad de intermediacion financieray de | Se solicita la modificacién por lo mismo
de las instituciones que conforman el-cenglomerade cada una de las instituciones que conforman; y, | comentado en el Articulo 5, literal c)
finonciors aleueporionces;y,
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e) Asegurarse de que la entidad de intermediacién
financiera cuenta con un personal competente para
la aplicacidn de los controles internos necesarios
para una adecuada gestién de liquidez.
Articulo 11. Del Comité de Activos y Pasivos (ALCO). Las Articulo 11.

entidades de intermediacién financiera deberan contar
dentro su organigrama gerencial con un Comité de Activos y
Pasivos, con objetivos, politicas y responsabilidades
claramente definidas y aprobadas por el Consejo de
Directores o su equivalente. Dicho Comité serd responsable
de la gestién de estructura del balance-de la entidad de
intermediacién financiera y, de medir y controlar las
estrategias para la administracién de los activos y pasivos de
forma proactiva, a través de una gestion efectiva de los
riesgos de liquidez y mercado.

El ALCO no gestiona directamente sino que
vigila la gestion del balance.

Parrafo: El Consejo de Directores o su equivalente debera
asegurarse del funcionamiento del Comité de Activos y
Pasivos, estableciendo su composicién, frecuencia de las
sesiones, reportes y el levantamiento de actas de los temas
tratados.

CAPITULO Il

RESPONSABILIDADES DE LA UNIDAD ESPECIALIZADA DE
GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Articulo 12. De la Unidad de Gestidn Integral de Riesgos. Las
entidades de intermediacion financiera, atendiendo a su
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naturaleza, complejidad, tamafio y perfil de riesgo, deberan
contar con un personal responsable de identificar, medir,
evaluar y controlar los diferentes riesgos a que estdn
expuestas.

Articulo 13. De la Unidad Especializada de Gestion de Riesgo
de Liquidez. La Unidad Especializada de Gestién de Riesgo de
Liquidez tendra a su cargo, entre otras funciones, determinar
el grado de exposicion de la entidad de intermediacion
financiera al Riesgo de Liquidez mediante el andlisis de la
maduracién de los activos, pasivos y posiciones fuera del
balance; identificar las concentraciones y proveedores de
fondos mas importantes, vy utilizar cualquier otra
metodologia que ayude y fomente mejores practicas en el

andlisis y evaluacion de la liquidez. Sus funciones son:

Preparar proyecciones—de—flujo—de—eaja semanal,

utilizando la metodologia aprobada por el Consejo de
Directores o su equivalente;

a)

a) Preparar reporte de liquidez semanal,
utilizando la metodologia aprobada por el
Consejo de Directores o su equivalente;

Articulo 13, literal a)

Los flujos de caja usualmente son
responsabilidad de Tesoreria en conjunto con
las dreas de negocios y planificacién.

Elaborar informes, al menos mensualmente, sobre el
Riesgo de Liquidez a que esta expuesta la entidad de
intermediacidén financiera;

a)

b) Realizar las Pruebas de Estrés de liquidez;

c) Estimar el impacto que tendria en la liquidez de la
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entidad de intermediacidn financiera el retiro de los
fondos de los proveedores mas importantes;

d) Elaborar, conjuntamente con el area de negocios, el
Plan de Contingencia de liquidez de la entidad de
intermediaciéon financiera ante

situacion de problemas de liquidez; y,

una eventual

e) Ejecutar de manera oportuna, la medicidn,
monitoreo e informes de la exposicion al Riesgo de
Liqguidez, tomando en consideracién los limites
internos y regulatorios, lo cual deberd ser presentado
a la Unidad de Gestidn Integral de Riesgo para que se
adopten las medidas y respuestas adecuadas y recibir

retroalimentacion de esta.

CAPITULO IV

PRUEBAS DE ESTRES Y PLAN DE CONTINGENCIA

SECCION |

PRUEBAS DE ESTRES

Articulo 14. Obligatoriedad. Las entidades de intermediacion
financiera deberdn realizar Pruebas de Estrés periddicas
pertenezean—a—un—grupo—financiere, para cuantificar el
impacto potencial de uno o mas eventos o de cambios
simultaneos en diferentes variables, considerando sus lineas
de negocio y escenarios extremos a corto plazo, por tipo de
moneda, propios de la entidad de intermediacion financiera,
del sector y acorde a su naturaleza, tamafio, complejidad y

Articulo 14. Obligatoriedad. Las entidades de
intermediacion financiera deberdn realizar
Pruebas de Estrés periddicas para cuantificar el
impacto potencial de uno o mas eventos o de
cambios simultaneos en diferentes variables,
considerando sus lineas de negocio vy
escenarios extremos a corto plazo, por tipo de
moneda, propios de la entidad de
intermediacion financiera, del sector y acorde a
su naturaleza, tamaio, complejidad y perfil de

Articulo 14.

Se solicita la modificacion por lo mismo
comentado en el Articulo 5, literal c), es
decir:

Se propone la adecuacion en la redaccion por
considerar que cada entidad tienen que
cumplir con sus propios requerimientos de
liquidez de acuerdo a lo establecido por su
supervisor y regulaciones que le competen.
En el contexto actual de nuestra normativa,
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perfil de riesgos.

riesgos.

la consolidaciéon seria muy compleja debido a
la diversidad de normativas, reguladores e
incluso jurisdicciones que deberian tomarse
en cuenta, las cuales en muchos casos no son
compatibles entre si o parten de principios
distintos; en ese sentido, se considera que
cada filiar del conglomerado debe realizar Ia
gestion de liquidez de manera autosuficiente
en cuanto a la disponibilidad de recursos
liquidos para atender sus operaciones.

Articulo 15. Requerimiento en el Anadlisis de los Escenarios.
Las Pruebas de Estrés deberdn analizar el impacto de los
escenarios para distintos horizontes temporales, ireluyende
fligquidez—intradia y sus resultados servirdn de base a la
entidad de intermediacién financiera para efectuar cambios
en sus estrategias, politicas y posiciones de gestion del Riesgo
de Liquidez asi como para desarrollar y adecuar su Plan de
Contingencia de liquidez.

Articulo 15. Requerimiento en el Analisis de los
Escenarios. Las Pruebas de Estrés deberan
analizar el impacto de los escenarios para
distintos  horizontes temporales y sus
resultados servirdn de base a la entidad de
intermediaciéon  financiera para efectuar
cambios en sus estrategias, politicas y
posiciones de gestion del Riesgo de Liquidez asi
como para desarrollar y adecuar su Plan de
Contingencia de liquidez.

Articulo 15

Se propone la modificacidon para eliminar el
requerimiento de la prueba de estrés
intradia, ademas consideramos que la prueba
de estrés pueda quedar a nivel de instructivo
de aplicacion del reglamento.

Articulo 16. Alcance y Frecuencia. El alcance y la frecuencia
de las Pruebas de Estrés deberan estar en consonancia con el
tamafio de la entidad de intermediacién financiera y de sus
asi como con la

exposiciones al Riesgo de Liquidez,

importancia relativa de la misma en el sistema financiero.

Las entidades de intermediacién financiera deberan ser
capaces de aumentar la frecuencia de las Pruebas de Estrés
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bajo circunstancias especiales, tales como situaciones de
volatilidad en los mercados, o a peticion de Ia
Superintendencia de Bancos.

SECCION II

PLAN DE CONTINGENCIA DE LIQUIDEZ

Articulo 17. Obligatoriedad. Las entidades de intermediacion
financiera deberan tener un Plan de Contingencia de Liquidez
acorde a su naturaleza, complejidad, perfil de riesgo e
importancia sistémica en el que se defina su actuacién ante
situaciones de estrés, estableciendo responsabilidades y los
criterios para su activacion.

Articulo 18. Deber de Elaboracidn. El Plan de Contingencia de
Liqguidez serd realizado por la Unidad Especializada de
Gestion de Riesgo de Liquidez y debe ser preparado
conjuntamente con las distintas dreas de negocios de la
entidad de intermediacion financiera, considerando lo
establecido en el Articulo 19, el Parrafo del Articulo 44, y el
Parrafo del Articulo 46 de este Reglamento. El Plan y sus
actualizaciones deberan remitirse a la Superintendencia de
Bancos.
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Articulo 19. Aspectos. El Plan de Contingencia de Liquidez y
sus actualizaciones deberd ser aprobado por el Consejo de
Directores o su equivalente y revisado al menos
trimestralmente para asegurar la viabilidad, efectividad y
eficacia operativa del mismo. En su elaboracién, deberan
considerarse los aspectos siguientes:

a) Las estrategias que describan claramente las posibles
medidas de financiamiento contingente, que sean
viables, faciles de tomar y flexibles en su aplicacion;

b) Las fuentes de financiamiento contingente que
pudieran estar disponibles, asi como las sumas que
se podrian obtener de esas fuentes, incluyendo los
costos asociados;

c) Procedimientos especificos de refuerzo a las politicas
de gestion de liquidez establecidas, asignando un
orden de prioridades que detallen: quien, cuando y
como podrd y deberd activarse cada una de las
medidas, asi como el plazo de tiempo necesario para
obtener fondos adicionales de cada una de las
fuentes contingentes; v,

d) Indicadores cualitativos y cuantitativos de alerta
temprana, disefiados con la ayuda de los resultados
de las Pruebas de Estrés que identifiquen la aparicién
de una posicion de mayor Riesgo de Liquidez o
vulnerabilidad, asi como la posible necesidad de
fondeo de la entidad de intermediacidén financiera vy,
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si es necesario, iniciar la aplicacién del Plan de
Contingencia de Liquidez.
Articulo 20. Diseifo. El disefio, las estrategias y los| Articulo 20. Diseno. El disefio, las estrategias y | Articulo 20

procedimientos del Plan de Contingencia deberdn estar
estrechamente conectados con el proceso continuo de
analisis del riesgo de liquidez de la entidad de intermediacion
financiera y con los resultados de los escenarios y supuestos
utilizados en las pruebas de estrés. El Plan de Contingencia de
Liguidez debera considerar distintos horizontes temporales,

. lauides o

los procedimientos del Plan de Contingencia
deberan estar estrechamente conectados con
el proceso continuo de andlisis del riesgo de
liqguidez de la entidad de intermediacidon
financiera y con los resultados de los
escenarios y supuestos utilizados en las
pruebas de estrés. El Plan de Contingencia de
Liquidez deberd considerar distintos horizontes
temporales

Se solicita su eliminacién de intradia por lo
mismo de lo planteado en el Articulo 15.

Articulo 21. Activacion. Las entidades de intermediacidn
financiera deberdn activar el Plan de Contingencia cuando
presenten desviaciones considerables en el perfil de sus
internos o regulatorios, o se

Plan de

indicadores de liquidez,
materialicen los escenarios planteados en el

Contingencia.

Articulo 22. Notificacidn. Las entidades de intermediacidn
financiera deberan notificar a la Superintendencia de Bancos,
inmediatamente sea activado el Plan de Contingencia,
debiendo mantener informado a dicho Organismo del
desarrollo de la ejecucion del mismo, asi como de las
medidas que implementara para subsanar la situacién de

iliquidez.

Parrafo I: La Superintendencia de Bancos llevard un
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seguimiento continuo durante la ejecucion del Plan de
Contingencia, para evaluar la efectividad de las medidas
adoptadas para el restablecimiento de la liquidez de Ia
entidad de intermediacién financiera.

Parrafo IlI: Si transcurrido un plazo de treinta (30) dias desde
la activacién del Plan o la Superintendencia de Bancos
verifigue que las medidas implementadas no han sido
efectivas, dicho Organismo Supervisor instruird a la entidad
de intermediacién financiera a realizar acciones correctivas
especificas, las cuales incluird, como minimo:

a) Contratacion de deuda subordinada;

b) Aportes de capital;

c) Plan de venta de activos;

d) Congelamiento de cartera;

e) Limitacion de la distribucion de dividendos, si fuera el caso;
Y,

f) Reduccidn de gastos.

CAPITULO V

ESTRATEGIA DE FONDEO

Articulo 23. Gestion. Las entidades de intermediacidn| Articulo 23. Gestidn. Las entidades de|Articulo 23

financiera deberdn establecer y revisar al menos
trimestralmente las estrategias de fondeo, asi como las

politicas y procedimientos para cuantificar y vigilar

continuamente las necesidades de financiamiento y la calidad

intermediacion financiera deberan establecer y
revisar al menos anualmente las estrategias de
fondeo, asi como las politicas y procedimientos
para cuantificar y vigilar continuamente las
necesidades de financiamiento y la calidad de

Se solicita cambiar de trimestral a anual pues
las estrategias de fondeo no se andan
revisando en el corto plazo.
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de
procedimientos

la gestién del riesgo de fondeo. Las politicas vy

de
deberan considerar el modo en que otros riesgos podrian

las necesidades de financiamiento
afectar la estrategia de liquidez global de la entidad de
intermediacién financiera. La estrategia de fondeo deberd

considerar lo siguiente:

la gestion del riesgo de fondeo. Las politicas y
procedimientos de las necesidades de
financiamiento deberdn considerar el modo en
que otros riesgos podrian afectar la estrategia
de liquidez global de Ila entidad de
intermediacion financiera. La estrategia de
fondeo debera considerar lo siguiente:

a) Un analisis de las necesidades de financiamiento en
escenarios alternativos;

b) El mantenimiento de un colchén-de activos liquidos
de alta calidad y libres de cargas que puedan
utilizarse sin impedimentos, para obtener fondos en
situaciones de estrés;

c) Proponer una estructura de las fuentes de fondos
efectiva y diversificada, que considere sus
vencimientos;

d) Identificar y monitorear los principales factores que
afectan su capacidad para recaudar fondos vy
comprobar que las estimaciones realizadas sobre su
capacidad de recaudacion de fondos siguen siendo
validas;

. -re .7

Articulo 23, literal e)
Se propone eliminar
establecido en el literal c).

porque

queda

f) Establecer limites internos de la cantidad maxima de
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fondos que se obtendrian en el curso normal de
cualquier contraparte, o de un mercado de fondeo
determinado y realizar una revision regular de los
mismos.

24, de
Depositantes. Las entidades de intermediacién financiera

Articulo Identificacion y discriminacidn los
deberan identificar su base de depésitos diferenciando entre
aquellos que se consideran mayoristas y minoristas. En el
Instructivo de aplicacidon de este Reglamento se estableceran

los lineamientos para clasificar estos depdsitos.

. acidnfi . bers
. I . |

Articulo 25.

Se propone la eliminacién pues seria muy
dificil llevar este tipo de control por la amplia
base de clientes al banco.

Articulo 26. Analisis de Estrategia en Moneda Extranjera. Las
entidades de intermediacién financiera que realicen una
transformacion significativa de su liquidez a moneda
extranjera o mantenga una exposicién considerable en
determinadas divisas, deberan efectuar un analisis de su
estrategia para cada divisa, vigilando separadamente sus
necesidades de liquidez en cada una de las monedas. En
: . e ricdicei .

juridicas: Estas informaciones deberdn estar disponibles a

Articulo 26. Andlisis de Estrategia en Moneda
Extranjera. Las entidades de intermediacién
financiera que realicen una transformacién
significativa de su liquidez a moneda extranjera
0 mantenga una exposicién considerable en
determinadas divisas, deberan efectuar un
andlisis de su estrategia para cada divisa,
vigilando separadamente sus necesidades de
liqguidez en cada una de las monedas. Estas
informaciones deberan estar disponibles a
requerimiento de la Superintendencia de

Articulo 26
Se propone la eliminacién pues es algo
intrinseco al analisis.
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requerimiento de la Superintendencia de Bancos.

Bancos.

CAPITULO VI

SISTEMAS DE INFORMACION

Articulo 27. Mecanismos de Informacidn. Las entidades de
intermediacion financiera deberdn disponer de mecanismos
de informacion adecuados, para que tanto el Consejo de
Directores o su equivalente, como las areas involucradas,
puedan contar con las informaciones necesarias que le
permitan tomar las decisiones oportunas y adecuadas en el
manejo de la liquidez, asi como identificar y medir el riesgo
de liquidez, considerando las operaciones realizadas y sus
proyecciones. El sistema de informacidon debe incorporar
todas las variables que afectan al Riesgo de Liquidez, incluso
aquellas que se relacionen con la medicion de |Ia
vulnerabilidad institucional, ante condiciones externas de
mercado.

Articulo 28. Requerimiento de Informaciéon Adicional. La
Superintendencia de Bancos podra requerir, en cualquier
momento, informacién adicional o especial a las entidades de
intermediacion financiera, respecto del manejo interno del
Riesgo de Liquidez.

Articulo 29

Se solicita la eliminacion pues esa
informacidn es muy sensible, ya que podria
quedar sujetas a interpretaciones negativas
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o cion financiera,

en funcién de politicas diferentes de liquidez
entre bancos. Esto podria provocar en algin
momento un riesgo sistémico

Pirrafo_ Lo Suserimtondencia_do_E locora
. L ulaacid Lol .

. Snde liauidesz of | i
o acicnfi ara.

TITULO IV

METODOLOGIA PARA DETERMINAR LA EXPOSICION AL
RIESGO DE LIQUIDEZ

CAPITULO |

DETERMINACION DE LA EXPOSICION AL RIESGO DE LIQUIDEZ

Articulo 30. Analisis del Riesgo de Liquidez. Para determinar

la exposicion al Riesgo de Liquidez, las entidades de
intermediacién financiera deberan realizar el andlisis de
concentracién y vencimiento de sus activos, pasivos y
operaciones contingentes, tanto en moneda nacional como

en moneda extranjera.

Parrafo: Para el andlisis de liquidez se tomaran, para cada
periodo de tiempo, los intereses y cargos que generen los
saldos de las cuentas de activos y pasivos sensibles a tasas de
interés, registrados en el balance

Parrafo: Para el andlisis de liquidez se tomaran,
para cada periodo de tiempo, los intereses y
cargos registrados en el balance que generen
los saldos de las cuentas de activos y pasivos
sensibles a tasas de interés,

Articulo 30, Parrafo
Se cambia la estructura del parrafo para
mayor claridad.

objeto de analisis. En el reporte de las cuentas del activo y
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pasivo, se deben considerar ademas, los movimientos de
efectivo que se esperan por el cumplimiento de obligaciones
contingentes.

Articulo 31. Bandas de Tiempo. Para fines de analisis
internos, las entidades de intermediacién financiera podran
definir las bandas de tiempo que considere apropiadas. No
obstante, los reportes a remitir a la Superintendencia de
Bancos, deberan considerar las bandas de tiempo que seran
definidas en el Instructivo de aplicacién de este Reglamento.

Articulo 32. Activos Liquidos. Se consideran como Activos
Liquidos, los rubros siguientes:

a) Efectivo;

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Articulo 32, Literal a)
Dejar la definicion como estd actualmente.

b) Posicién activa en los Fondos interbancarios;

b) Posicién activa y pasiva en los Fondos
interbancarios;

Articulo 32, literal b).
Se propone dejar como estaba considerando
interbancarios netos.

c) Inversion en instrumentos de deuda emitidos por
entidades privadas no financieras, calificadas en categorias
de riesgo “A” y “B” segun el Reglamento de Evaluacién de
Activos, o calificaciones equivalentes otorgadas por empresas
calificadoras de riesgo independientes autorizadas por la
Superintendencia de Valores. Estas inversiones deberdn
contar con un mercado liquido y activo, y deberadn estar

valoradas a precios de mercado;

Articulo 32, literal c)

En referencia a las inversiones como parte de
los activos liquidos, el Borrador no especifica
como se reconocera la liquidez de dichas
inversiones para fines de cumplimiento de

razones de liquidez y demas métricas
requeridas. Este es un punto de vital
importancia que debe ser discutido vy

aclarado en el presente Reglamento vy
consecuente Instructivo.
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d) Inversiones en el Banco Central de la Republica
Dominicana, Ministerio de Hacienda, entidades de
intermediacion financiera del pais y entidades del exterior de
primera categoria valoradas a precio de mercado; vy,

Articulo 32, literal d)

En referencia a las inversiones como parte de
los activos liquidos, el Borrador no especifica
como se reconocerd la liquidez de dichas
inversiones para fines de cumplimiento de
razones de liquidez y demas métricas
requeridas. Este es un punto de vital
importancia que debe ser discutido vy
aclarado en el presente Reglamento vy
consecuente Instructivo.

e) Posiciones activas por operaciones con instrumentos
financieros derivados, valoradas a precio de mercado.

Articulo 32, Literal e)

En referencia a las inversiones como parte de
los activos liquidos, el Borrador no especifica
como se reconocerd la liquidez de dichas
inversiones para fines de cumplimiento de
razones de liquidez y demas métricas
requeridas. Este es un punto de vital
importancia que debe ser discutido vy
aclarado en el presente Reglamento vy
consecuente Instructivo.

F) Recuperaciones de Crédito

Se solicita incluir este literal que contempla
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las recuperaciones de crédito como es en la
actualidad.

Articulo 33. Pasivos Inmediatos. Se consideran como Pasivos
Inmediatos, los rubros siguientes:

a) Depositos a la vista;

b) Depésitos de ahorros;

c) Devolucion de Depésitos a plazos;

d) Devolucion de los valores en circulacion;

e) Pago de otras obligaciones;

f) Posicion pasiva por operaciones con instrumentos
financieros derivados, valoradas a precio de
mercado;

g) Contingencias;y

Contingencias DyE

Articulo 33, Literal g)
Mantener el calculo actual

AT ot .

Articulo 33, Literal h)

Se elimina porque las lineas de contingencia
se pueden considerar para los escenarios de
estrés pero no para la determinacion de la
posiciéon de liquidez.

Parrafo: Para la determinacion de los Pasivos Inmediatos, se
debera excluir de los depdsitos a la vista y de ahorro, la
porcién permanente, la cual serd determinada mediante la
volatilidad de dichas partidas. Para la devolucién de los
depdsitos a plazo y otros valores en circulacion, las entidades
de intermediaciéon financiera calculardan la tasa de

Articulo 33, Parrafo

Actualmente los CDs entran por vencimiento
contractual. Aqui se habla de la incorporacién
de una nueva metodologia que la compartira
en el Instructivo. Se deberd considerar un
tiempo adecuado de adaptacion.
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cancelaciéon real que deberdn aplicar al balance, segin
vencimiento contractual para cada banda de tiempo,
conforme el procedimiento establecido para estos fines en el

Instructivo de aplicacion de este Reglamento.

Cabe sefialar que no se platea, al igual que
Basilea Ill, la no cancelacion de certificado de
depdsitos y en su lugar propone una tasa de
cancelacion dentro de la férmula de pasivos
inmediatos. Esto podria penalizar los
requerimientos (dependiendo del
instructivo).

Articulo 34. Gestidon de Liquidez en Entidades Controladas.
Las entidades de intermediacidn financiera que dependan de
una controladora o conformen un grupo financiero, deberan
gestionar el Riesgo de Liquidez a nivel individual y—a—rivel
glebak La entidad controladora deberad adoptar politicas y
procedimientos, tanto a nivel individual, eeme—a—nivel
consolidade de sus filiales, que permitan la adecuada
identificacion, medicién, monitoreo y gestion de su Riesgo de
Liquidez, para satisfacer las necesidades de financiacion en
periodos regulares y en los periodos de estrés.

Articulo 34. Gestién de Liquidez en Entidades
Controladas. Las entidades de intermediacion
financiera que dependan de una controladora
o conformen un grupo financiero, deberan
gestionar el Riesgo de Liquidez a nivel
individual en cada una de las entidades. La
entidad controladora deberd adoptar politicas
y procedimientos, tanto a nivel individual de
sus filiales, que permitan la adecuada
identificacion, medicidon, monitoreo y gestion
de su Riesgo de Liquidez, para satisfacer las
necesidades de financiacion en periodos
regulares y en los periodos de estrés.

Articulo 34.

Se propone la adecuacién en la redaccion por
considerar que cada entidad tiene que
cumplir con su propio requerimiento de
liquidez de acuerdo a lo establecido por su
supervisor y regulaciones que le competen.
En el contexto actual de nuestra normativa la
consolidacion seria muy compleja debido a la
diversidad de normativas, reguladores e
incluso jurisdicciones que deberian tomarse
en cuenta, las cuales en muchos casos no son
compatibles entre si o parten de principios
distintos; en ese sentido, se considera que
cada filiar del conglomerado debe realizar la
gestidn de liquidez de manera autosuficiente
en cuanto a la disponibilidad de recursos
liguidos para atender sus operaciones.

Parrafo I: La entidad controladora podra observar una gestién
de liquidez acorde con la complejidad del perfil de riesgo y el
alcance de las operaciones del conglomerado. Para una
en consideracion lo

adecuada gestidon, deberd tomar
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siguiente:

Ejercer un efectivo gobierno corporativo y una
adecuada supervision de la gestion;

a)

b) Establecer adecuadas politicas, procedimientos y

limites de riesgos; y

c) Contar con sélidos sistemas de informacidon de
gestidn, para una adecuada medicidn, monitoreo y
control del Riesgo de Liquidez.

Parrafo Il: Las politicas y procedimientos disefiados por la
entidad controladora para

conglomerade,

potenciales e incluir las restricciones legales y reglamentarias

la gestibn de riesgo del

deberdn incorporar las limitaciones

existentes para la transferencia de fondos entre las entidades

Parrafo 1l: Las politicas y procedimientos

disefiados por la entidad controladora para la
gestion de riesgo, deberdn incorporar las
limitaciones potenciales e incluir las

restricciones  legales y  reglamentarias
existentes para la transferencia de fondos

Articulo 34, Parrafo Il
Se propone la modificacion por lo expresado
anteriormente.

de intermediacion financiera y conglomerado al que|gntre las entidades de intermediacidn
pertenece. financiera y conglomerado al que pertenece.
CAPITULO II

MONITOREO DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

Articulo 35. Indicadores de Liquidez. Las entidades de
intermediacidn financiera, con base en las informaciones de
los vencimientos de las operaciones activas y pasivas,
deberan determinar los indicadores de liquidez siguientes:

a) Razdn de liquidez ajustada y posicion de liquidez
ajustada a 0-15, 0-30, 0-60 y 0-90 dias;
b) Brecha o Gap de vencimiento y posicidon de liquidez
acumulada;
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c) Posicidn de liquidez diaria;

d) Horizonte de Liquidez; y,

Articulo 35, literal d)
Ese reporte es nuevo y aunque tiene un
nombre distinto parece ser el LCR. Si el
objetivo es adecuarnos a Basilea Ill hay que
dar plazo prudencial.

e) Flujos de caja ejecutado y proyectado.

Articulo 36. Cdlculo de Indicadores de Liquidez. Estos
indicadores de liquidez deberan ser calculados de manera
separada para cada tipo de moneda, mientras que la Brecha
o Gap de Vencimiento y la posiciéon de liquidez acumulada
debera calcularse de manera consolidada, expresando todas
las operaciones en moneda nacional, en la forma establecida

en el Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

Articulo 36. Calculo de Indicadores de Liquidez.
Estos indicadores de liquidez deberan ser
calculados de manera separada para cada tipo
de moneda, mientras que la Brecha o Gap de
Vencimiento y la posicion de liquidez
acumulada también deberan calcularse de
manera consolidada, expresando todas las
operaciones en moneda nacional, en la forma
establecida en el Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras.

Articulo 36.
Para ser mas especifico

Parrafo: Para cada periodo de tiempo, se tomaran en cuenta
los intereses que generen los saldos de las cuentas de activos
y pasivos sensibles a tasas de interés, registrados en el
balance objeto de andlisis. En el reporte de las euentas—del
active-ypasive se deben considerar ademas, les-meovimientos
de—efective que se esperan por el
obligaciones contingentes.

cumplimiento de

Parrafo: Para cada periodo de tiempo, se
tomardn en cuenta los intereses registrados en
el balance que generen los saldos de las
cuentas de activos y pasivos sensibles a tasas
de interés objeto de analisis. En el reporte
brechas o gap de vencimiento se deben
considerar ademas las obligaciones
contingentes.

Articulo 36, Parrafo
Se establece la modificacion del parrafo para
mayor claridad.

SECCION |

DE LAS RAZONES DE LIQUIDEZ AJUSTADAS

Articulo 37. Razones de Liquidez Ajustadas. Las razones de
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liquidez ajustadas miden la capacidad que tiene una entidad
de intermediacién financiera para cumplir con los retiros
estimados o probables que se pueden presentar en las
cuentas de depdsitos a la vista, de ahorros y demas
obligaciones a vencimiento dentro de los préximos noventa
(90) dias.

Articulo 38. Ajuste de los Activos Liquidos. Los Activos
Liguidos deberan ser ajustados deduciendo al efectivo el
monto requerido de encaje legal, el cual sera ajustado por la
proporcién de reservas de encaje legal que se liberaria por
los retiros estimados de depdsitos.

Articulo 39. Ajustes de los Pasivos Inmediatos. Los Pasivos
Inmediatos deberdn ser ajustados deduciendo de las partidas
de los depdsitos a la vista y de ahorros, la proporcidn estable,
y aplicando la tasa de cancelacién a los balances de los
depdsitos a plazos y valores en poder del publico cuyo
vencimiento contractual corresponda a cada banda de
tiempo, la cual serd determinada a través de la metodologia
establecida en el Instructivo de aplicacion de este
Reglamento.

Articulo 39
El mismo comentario al establecido en el
Articulo 33, Parrafo

Articulo 40. Calculo de la Razén de Liquidez Ajustada. La
razon de liquidez ajustada sera calculada como el cociente de
los Activos Liquidos ajustados entre los Pasivos Inmediatos
ajustados, para cada uno de los plazos especificados. Donde n
= Numero de dias: 0-15, 0-30, 0-60 y 0-90
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SECCION II

POSICION DE LIQUIDEZ AJUSTADA

Articulo 41.De la Posicién de Liquidez Ajustada. Se entendera
por posicion de liquidez a la diferencia entre la sumatoria de
los vencimientos de los Activos Liquidos ajustados y la
sumatoria de los vencimientos de los Pasivos Inmediatos
ajustados, a los plazos de hasta 0-15, 0-30, 0-60 y 0-90dias.

SECCION Il

BRECHA O GAP DE VENCIMIENTO

Articulo 42. Determinacion. Las entidades de intermediacion
financiera deberdn medir y controlar la Brecha o Gap de
Vencimiento, la cual se determinara como la diferencia entre
el vencimiento de todos sus Activos y operaciones
contingentes y el vencimiento de todos sus Pasivos y
operaciones contingentes, expresados en moneda nacional.

Articulo 43. Medicién. La Brecha o Gap de Vencimiento se
medird en términos absolutos, como la diferencia entre los
Activos y contingentes y los Pasivos y contingentes para cada
banda de tiempo predeterminada, a fin de obtener el
descalce negativo o positivo resultante en cada uno de los

plazos.
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Articulo 44. Determinacién Posicidon de Liquidez Acumulada.
Las entidades de intermediacion financiera deberan estimar
su posicién de liquidez acumulada, la cual se determinard
como las diferencias de los Activos y contingencias menos el
Pasivo y contingencias para las bandas de tiempo
establecidas de manera acumulativa. Esta se medira en

términos absolutos.

Parrafo: Cuando la entidad de intermediacién financiera
presente posicion de liquidez acumulada negativa para el
plazo de cero (0) a treinta (30) dias, en dos (2) cortes
consecutivos, deberd estimar el impacto de asumireHaltante
sobre las utilidades y el patrimonio. El faltante no debera
superar una vez el patrimonio técnico para la posicidn
acumulada en el plazo de cero (0) a treinta (30) dias y dos (2)
veces para los plazos de hasta noventa (90) dias. Las
entidades de intermediacién financiera que presenten estas
posiciones negativas deberan activar los mecanismos
contenidos en el Plan de Contingencia para cubrir el faltante

resultante en la estimacidn de la Posicién de Liquidez

Parrafo: Cuando la entidad de intermediacion
financiera presente posicion de liquidez
acumulada a nivel consolidado de las

monedas sea negativa para el plazo de cero (0)

a treinta (30) dias, en dos (2) cortes mensuales

consecutivos, deberd estimar el impacto sobre
las utilidades y el patrimonio. El faltante no
debera superar una vez el patrimonio técnico
para la posicion acumulada en el plazo de cero
(0) a treinta (30) dias y dos (2) veces para los
plazos de hasta noventa (90) dias. Las
entidades de intermediacidon financiera que
presenten estas posiciones negativas deberdn
activar los mecanismos contenidos en el Plan

Articulo 44, Parrafo.

Para ser mas especifico, es decir, si en dos (2)
meses consecutivos ocurre la posiciéon de
liguidez acumulada negativa de cero (0) a
treinta (30) dias.

Acumulada. de Contingencia para cubrir el faltante
resultante en la estimacién de la Posicidon de
Liquidez Acumulada.

SECCION IV

POSICION DE LIQUIDEZ DIARIA

Articulo 45. Posicion de Liquidez Diaria. Se entendera por

Articulo 45. Posicién de Liquidez Diaria. Se

Mantenerlo como el célculo actual
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Posicién de Liquidez Diaria, a la diferencia entre los Activos
Liquidos ajustados y los Pasivos Inmediatos con proyeccion a
siete{7} dias, de forma diaria. Posicién de liquidez Diaria =
Activos Liquidos Ajustados a siete—{7} dias -
Inmediatos a cubrir a siete{Z}-dias.

Pasivos

entenderd por Posiciéon de Liquidez Diaria, a la
diferencia entre los Activos Liquidos ajustados
y los Pasivos Inmediatos con proyeccién a
treinta (30) dias, de forma diaria. Posicidn de
liguidez Diaria = Activos Liquidos Ajustados a
treinta (30) dias - Pasivos Inmediatos a cubrir a

treinta (30) dias.

Parrafo: Se considera insuficiencia de Posicidon de Liquidez
Diaria, cuando no cumpla con los limites establecidos para el
indicador de Razén de Liquidez Ajustada.

SECCION V

HORIZONTE DE LIQUIDEZ

Articulo 46. Horizonte de Liquidez. Se entenderd como
Horizonte de Liquidez al tiempo de permanencia que una
entidad de intermediacién financiera resistiria, bajo un
escenario de estrés que contemple Unicamente Activos
Liquidos con determinadas caracteristicas y las reservas de
encaje legal ajustado por la proporcidn de reservas de encaje
legal que se liberaria por los retiros estimados de depdsitos,
menos las salidas de fondos contractuales, desestimando las
renovaciones de dichas obligaciones.

Articulo 46

Es un nuevo reporte que se estd agregando
con implicacién de adaptacién tecnoldgica
por lo que deben proporcionar tiempo
suficiente de adecuacién

Parrafo: Esta prueba no estard sujeta al cumplimiento de
limites, no obstante, serd considerado como un indicador de
alerta y como objeto de evaluacién y seguimiento por parte
del Banco Central y la Superintendencia de Bancos, cada uno
dentro de su competencia. Los Planes de Contingencia de
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Liqguidez deben contemplar las acciones a tomar por la
entidad de intermediacidn financiera bajo estos escenarios
de estrés.

Articulo 47. Supuestos de Estrés. Los Activos Liquidos y las
salidas de fondos seran ajustados acorde a determinados
supuestos de estrés, los cuales se definiran en el Instructivo
de aplicacion de este Reglamento.

SECCION VI

FLUJOS DE CAJA EJECUTADO Y PROYECTADO

Articulo 48. Flujos de Caja Ejecutado y Proyectado. Son las
entradas y salidas de efectivo en forma proyectada y los
saldos o flujos efectivamente recibidos o pagados, que seran
remitidos a la Superintendencia de Bancos y evaluados
considerando la naturaleza, complejidad y perfil de riesgo de
la entidad. Las instrucciones para la construccion de los
mismos seran establecidas en el Instructivo de aplicacién de
este Reglamento.

Articulo 49. Objetivo del Flujo de Caja Ejecutado. El Flujo de
Caja Ejecutado tiene como objetivo medir el nivel de
cobertura real que presentan los flujos de entradas de
efectivo, frente a los flujos de salidas no acumulativos. El
andlisis de los flujos reales permite medir el nivel de
eficiencia operativa de la entidad.

Articulo 50. Flujo de Caja Proyectado. El Flujo de Caja
Proyectado considera las entradas y salidas de efectivo que la
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entidad de intermediacidn financiera espera tener en treinta
(30) dias. Dichos flujos consideraran los usos o salidas de
efectivo de caracter imprevisto, basados en las experiencias
y/o factores estacionales de influencia en la operatividad de
las entidades de intermediacion financiera y deberd
considerar las estrategias y planes de negocios propia de la
entidad.
TITULO V
REQUERIMIENTOS DE LIQUIDEZ
CAPITULO |
RAZONES MINIMAS
Articulo 51. Limites a la Razdén de Liquidez Ajustada. Las Articulo 51

entidades de intermediacion financiera deberdn presentar
una Razon de Liquidez Ajustada a quince (15) y treinta (30)
dias que signifique una cobertura de al menos el cien por
ciento (100%) del Pasivo Inmediato menos la tasa vigente de
encaje legal requerida, y a sesenta (60) y noventa (90) dias,
debera representar una cobertura del noventa por ciento
(90%) del Pasivo Inmediato menos la tasa vigente de encaje
legal requerida.

En el calculo de estas razones deben de
incluirse la totalidad de las inversiones a valor
de mercado y la recuperacidon de cartera de
crédito.

Por otra parte, se propone un proceso
gradual de adaptaciéon, como plateamos en
un nuevo  articulo 61 propuesto,
considerando la gradualidad de
implementacion establecida en Basilea Il que
va para el LCR desde el 60% en 2015 hasta el
100% en 2019

CAPITULO I

VIGILANCIA PRESTAMOS DE ULTIMA INSTANCIA
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Articulo 52. Vigilancia Préstamos de Ultima Instancia. La
Superintendencia de Bancos, en adicién a la vigilancia al
cumplimiento de los indicadores de liquidez por parte de las
entidades de intermediacién financiera, dara un estrecho
seguimiento a los préstamos que conceda el Banco Central a
dichas entidades, en virtud de lo establecido en el
Reglamento de Prestamista de Ultima Instancia aprobado por
la Junta Monetaria mediante la Cuarta Resolucion del 18 de
diciembre del 2003. De manera especial, el Organo
Supervisor sera responsable de velar por el cumplimiento de
los requerimientos siguientes:

a) Siel monto de los préstamos otorgados por el Banco
Central a una entidad de intermediacién financiera
sobrepasara el veinte por ciento (20%) del capital
pagado de la entidad, la misma no podra otorgar
nuevos créditos ni realizar renovaciones de
préstamos al vencimiento;

b) Si el monto de los préstamos otorgados por el Banco
Central a una entidad de intermediacién financiera
sobrepasara el cincuenta por ciento (50%) del capital
pagado de la entidad, la misma debera presentar a la
Superintendencia de Bancos, en el transcurso de dos
(2) semanas, un plan de accién sobre la recuperacion
de los préstamos a vinculados que haya otorgado la

entidad; y,
c) Siel monto de los préstamos otorgados por el Banco
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Central a una entidad de intermediacién financiera
sobrepasara en su conjunto el cien por ciento (100%)
del capital pagado de la entidad, sin que en ningun
caso resulte ser superior a una vez y media (1.5) su
capital pagado, los accionistas de la misma deberan
entregar sus acciones al Banco Central en garantia,
para la obtencion de una asistencia de liquidez
adicional, hasta el limite maximo permitido,
conforme el literal a) del Articulo 33, de la Ley.

Parrafo: La Superintendencia de Bancos velard porque los
préstamos de ultima instancia del Banco Central sean
utilizados exclusivamente para atender los retiros de
depdsitos. Este seguimiento serd realizado mediante la
comparacion del total de préstamos acumulado, desde la
ultima asistencia, con la caida acumulada de las captaciones
de depdsitos del publico en igual periodo.

TITULO VI

INFORMACION REQUERIDA

CAPITULO |

DE LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Articulo 53. Informe de Riesgo de Liquidez. Las entidades de
intermediacién  financiera  deberdan remitir a Ia
Superintendencia de Bancos un informe sobre el Riesgo de
Liquidez a que estdn expuestas, conforme a la metodologia,
frecuencia y formatos que para tales efectos elaborara dicho
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Organismo Supervisor.

Articulo 54. Informacidon Disponible. La entidad de
intermediacion financiera debera tener a disposicidon de la
Superintendencia de Bancos los resultados de las Pruebas de
Estrés, anadlisis y estimaciones, asi como de la labor realizada
y las acciones tomadas por los érganos de direccién.

Articulo 55. Reportes de Riesgo de Liquidez. Las entidades de
intermediacién financiera deberan remitir como minimo a la
Superintendencia de Bancos, los reportes siguientes:

a) Razonesy Posicién de Liquidez por tipo de moneda;

b) Volatilidad y tasa de cancelacién de los depdsitos del
publico por tipo de moneda;

Articulo 55, literal b)
El mismo comentario al establecido en el
Articulo 33, Parrafo

c) Reportes de Brecha o Gap de Vencimiento tanto de
forma global como por tipo de moneda, y la posicion
de liquidez acumulada;

d) Posicién de Liquidez Diaria por tipo de moneda;

e) Horizonte de Liquidez;

f)  Flujos de caja proyectados por tipo de moneda;

g) Flujo de caja ejecutada por tipo de moneda;

h) Informe de Evaluacién de los Riesgos de Liquidez; v,

i) Plan de Contingencia para Riesgo de Liquidez.

Articulo 56. Aprobacion de la Remisidn de Informacidn. La
informacién que remitan las entidades de intermediacion
financiera deberan estar aprobada por un ejecutivo de la Alta
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Gerencia, autorizado por escrito por el Consejo de Directores
0 su equivalente, indicindose expresamente que se ha
considerado la totalidad de los activos y operaciones
contingentes de la entidad de que se trate.

TITULO VII

DISPOSICIONES FINALES

CAPITULO |

GRADO DE SUPERVISION

Articulo 57. Determinaciéon del Grado de Supervisién. La
gestion del riesgo de liquidez y el comportamiento de los
indicadores previamente establecidos en este Reglamento,
serdn considerados por la Superintendencia de Bancos como
parametros fundamentales en la determinacién del grado de
supervisién que podra requerir la entidad de intermediacién
financiera y su calificacion de riesgo, compuesto acorde a lo
establecido en el Marco de Supervisién Basada en Riesgos.

Articulo 58. Frecuencia de Envio de Informacién. La
Superintendencia de Bancos podrd requerir una mayor
frecuencia del envio de informaciones, a aquellas entidades
de intermediacion financiera que por su tamafio y
complejidad representen un riesgo al sistema, causando una
cadena de incumplimientos con efectos negativos sobre el
sistema de pagos del pais, el sistema financiero en su
conjunto y la economia en general.

Articulo 59. Actualizacién del Instructivo. La Superintendencia
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de Bancos actualizard el Instructivo de aplicacién de este
Reglamento, en un plazo de noventa (90) dias, contado a
partir de su publicacién, a los fines de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el mismo.

Articulo 60. Informe al Banco Central. La Superintendencia de
Bancos deberd informar mensualmente al Banco Central
respecto a los resultados individuales por entidades de la
medicién del Riesgo de Liquidez.

Articulo 61. Para la_implementacion de este
reglamento se establecerd un plazo minimo de
implementacién de 1 afio a partir de la
publicacion del instructivo de aplicacion del
reglamento por parte de la Superintendencia
de Bancos. Ademas, en el caso que la
propuesta conlleve _mayores niveles de
liquidez por la modificacidon resultante en los
indices de cobertura de liguidez, el plazo
establecido para su adecuacién no deberd ser
menor_del establecido en Basilea lll que va
desde el 2015 hasta el 2019 de forma gradual.

Se propone la inclusion de este nuevo
articulo para que quede contemplado la
necesidad de wun proceso gradual de
adaptacion en caso de que en andlisis de
impactos resultase niveles significativos de
cobertura mayor a los actuales. Siendo la
gradualidad de implementacion la
establecida en Basilea Ill que va para el LCR
desde el 60% en 2015 hasta el 100% en 2019

CAPITULO II

SANCIONES

Articulo 61. Sanciones. Las entidades de intermediacién
financiera que violen las disposiciones contenidas en este
Reglamento, estardn sujetas a la aplicacion de las sanciones

establecidas en la Ley y su Reglamento de aplicacion.
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2. Otorgar un plazo de 30 (treinta) dias, contado a partir de la
fecha de publicacion de la presente Resolucién, a los fines de
recabar la opinién de los sectores interesados sobre el
proyecto de modificacidn del Reglamento Riesgo de Liquidez.

PARRAFOQ: Las opiniones a que se refiere este Ordinal podran
ser remitidas por escrito a la Gerencia de la Superintendencia
de Bancos o del Banco Central, o por via electrdnica, a través
de la pagina Web: www.supbanco.gov.do, o del correo
electrénico info@bancentral.gov.do.

3. Esta Resolucion debera ser publicada, en virtud de las
disposiciones del literal g) del Articulo 4 de la Ley No.183-02
Monetaria y Financiera, de fecha 21 de noviembre
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