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RESUMEN EJECUTIVO

e Durante el primer trimestre del 2010, la economia dominicana, medida a través del
Producto Interno Bruto (PIB), en términos reales, exhibié6 un crecimiento de 7.5%,
consolidando asi el proceso de recuperacion iniciado en el Gltimo trimestre del pasado afio, en
un escenario en el que aun persisten las secuelas de la crisis econdmica internacional.

e Las actividades que estan impulsando el crecimiento econdmico en enero-marzo 2010, en
orden de importancia son: Construccidon, 19.4%; Comercio, 15.7%; Agropecuaria, 9.6%;
Energia y Agua, 9.5%; Manufactura Local, 9.3%; Intermediacién Financiera y Seguros, 7.3%;
Comunicaciones, 6.0%; Transporte, 5.0%; Salud, 4.4%; Otros Servicios, 4.2%; Ensefianza, 3.1%;
Hoteles, Bares y Restaurantes, 3.0%; Alquiler de Vivienda, 3.0% y Administracién Publica,
2.4%. Estas actividades representan en conjunto el 90.2% del PIB.

e En el primer trimestre del afio, el indice de Precios al Consumidor (IPC), registré una variacién
acumulada de 2.33%. La inflacién subyacente acumulada se ubicd en 0.66%. En el mes de
abril, el IPC registré una variacion de 0.36%. Con este resultado, la inflacién acumulada para
el primer cuatrimestre Enero-Abril se ubicé en 2.69%. La inflacidon subyacente acumulada se
ubicé en 0.92 por ciento.

e Las exportaciones nacionales ascendieron a US$571.0 millones, un crecimiento de 55%
(US$202.5 millones) respecto a similar periodo de 2009. En las nacionales influyo
basicamente el incremento de US$127.4 millones de las exportaciones de productos no
tradicionales, debido principalmente al alza de los productos exportados hacia Haiti.

e Las importaciones totales aumentaron en US$642.3 millones, un incremento de 23.5% con
respecto a igual trimestre de 2009, mientras que las nacionales aumentaron en US$652.0
millones (29.9%). Esto es consistente con la mayor demanda interna de la economia asi como
por el aumento de la factura petrolera. Este incremento de la factura petrolera representa el
40.7% del aumento en las importaciones nacionales.

e Lacuenta corriente en el primer trimestre 2010, se estima deficitaria en US$487.0 millones,
lo que es consistente con las proyecciones para el cierre del presente aino de un déficit en
torno al 6.0% del PIB.

e Durante el trimestre enero-marzo 2010 el turismo generd al pais ingresos por US$1,305.5
millones, un incremento de US$49.7 millones respecto a igual periodo del pasado afio. En el
periodo visitaron al pais 1,221,872 turistas extranjeros, evidenciando un crecimiento de 3.9%.

e Las remesas familiares ascendieron a US$782.8 millones, un incremento de USS40.5 millones.

e Elresultado global de la balanza de pagos en el periodo enero-marzo de 2010 fue negativo en
USS571.1 millones, lo que se corresponde con el uso de reservas realizado durante el primer
trimestre del afio.

e Las reservas internacionales netas alcanzaron un maximo de US$2,852 millones cubriendo con
holgura la meta de USS1,765.0 millones acordada con el FMI para el primer trimestre.
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Los préstamos totales del sistema financiero aumentaron en RD$66,198.3 millones entre
marzo de 2009 y marzo de 2010. Los préstamos al sector privado aumentaron en RD$46,907
millones para una tasa de crecimiento de 15.2% al cierre de marzo. Cabe destacar que del
total de la cartera de préstamos, un 84% ha sido canalizado al sector privado.

Del monto de RDS46,907 millones canalizados al sector privado, RD$14,260.8 millones (30%
del total) tuvo como destino final el comercio, y RD$13,437.1 millones (29% del total) fueron
desembolsados al sector construccidn y adquisicion de vivienda.

Como efecto de las medidas de flexibilizaciéon monetaria adoptadas por el Banco Central
durante 2009, el promedio ponderado de la tasa de interés activa de los bancos multiples se
redujo en 12.91 puntos porcentuales, al pasar de 25.17% en enero de 2009 a 12.26% a marzo
de 2010.

Los indicadores del Sistema Financiero Nacional se mantienen saludables: la Rentabilidad
sobre activo promedio se incrementd de 2.05% en marzo de 2009 a 2.44% en marzo de 2010;
la Rentabilidad sobre patrimonio promedio aumentd de 18.15% a 22.51% y el coeficiente de
morosidad disminuyd de 4.3% a 4.1% en igual periodo, mientras se mantiene un nivel de
cobertura de cartera vencida mayor a 100%.

La meta del primer trimestre 2010 para el Balance del Gobierno Central y del Sector Publico
Consolidado se cumplid satisfactoriamente, tomando en consideracion la mejoria gradual de
las recaudaciones fiscales. Preliminarmente, el déficit del gobierno central medido por
debajo de la linea fue de RD$9,533 millones, cifra que permitié cumplir con amplia holgura
la meta de RDS15,711 millones aprobada en el Acuerdo Stand-by con el FMI.



SECTOR REAL

Durante el primer trimestre del 2010, la economia dominicana, medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB), en términos reales, exhibié un importante dinamismo al registrar un crecimiento de
7.5%, consolidando asi el proceso de recuperacidn iniciado en el ultimo trimestre del pasado afio, en
un escenario en el que aun persisten secuelas de la crisis econdmica internacional. Este nivel de
desempefiio representa una notable evolucién en comparacién con el aumento de 1.0% alcanzado en
igual trimestre de 2009, sustentado en el comportamiento favorable que muestran la mayoria de las
actividades econdmicas en respuesta a las medidas implementadas por las autoridades monetarias
desde el pasado afo, el impulso fiscal que viene registrandose a partir del nuevo acuerdo stand-by
con el FMI, asi como por el aumento de la demanda de bienes por parte del vecino pais de Haiti,
debido a la catastrofe provocada por el devastador terremoto ocurrido en dicho pais en el mes de
enero.
Producto Interno Bruto

Enero-Marzo 2007-2010
Tasas de Crecimiento (%)
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El crecimiento econémico del presente afio, al igual que el pasado afio estd explicado por el
incremento de las actividades orientadas a satisfacer la demanda interna, destacandose la
reactivacion que viene mostrando desde finales del pasado afio la actividad construccién tanto
publica como privada, registrando el crecimiento mas elevado dentro del PIB real. La reactivacion de
la actividad constructora, reviste singular importancia por su efecto multiplicador en otras actividades
como la manufactura local, el comercio y las importaciones de bienes ademas de su impacto en la
generacién de empleos. Ademds hay que destacar que a diferencia del pasado afio, la actividad
turistica comienza a repuntar reflejada en el crecimiento de 3.0% registrado en la actividad Hoteles,
Bares y Restaurantes dentro del PIB.

Las actividades que estan impulsando el crecimiento econdmico en enero-marzo 2010, en orden de
importancia son: Construccién, 19.4%; Comercio, 15.7%; Agropecuaria, 9.6%; Energia y Agua, 9.5%;
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Manufactura Local, 9.3%; Intermediacion Financiera y Seguros, 7.3%; Comunicaciones, 6.0%;
Transporte, 5.0%; Salud, 4.4%; Otros Servicios, 4.2%; Ensefianza, 3.1%; Hoteles, Bares y Restaurantes,
3.0%; Alquiler de Vivienda, 3.0% y Administracién Publica, 2.4%. Estas actividades representan en
conjunto el 90.2% del PIB.

ACTIVIDADES ECONOMICAS DE MAYOR CRECIMIENTO

Enero-Marzo 2009-2010
(Afio de referencia = 1991)

T.C. (%)
Detalle
09/08 | 10/09
ACTIVIDADES QUE REGISTRAN CRECIMIENTO**
Construccion (21.9) 194
Comercio (6.8) 15.7
Agropecuario 9.9 9.6
Energia y Agua 6.3 9.5
Manufactura Local (3.3) 9.3
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 8.5 7.3
Comunicaciones 214 6.0
Transporte y Almacenamiento (0.7) 5.0
Salud 35 4.4
Otras Actividades de Servicios 23 4.2
Ensefianza 5.3 3.1
Alquiler de Viviendas 3.1 3.0
Hoteles, Bares y Restaurantes (7.5) 3.0
Administracion Publica y Defensa; Seg. Social de Afiliacién Obligatoria 1.6 2.4
ACTIVIDADES QUE REGISTRAN CAIDA
Manufactura Zonas Francas (13.0) (11.5)
Explotacidon de Minas y Canteras (74.9) (5.5)

*Cifras preliminares

Por el contrario, algunas de las actividades econémicas vinculadas a la demanda externa contintan
exhibiendo un desempefio negativo, reflejando los efectos de la crisis global en la economia
dominicana, tal es el caso de Mineria (-5.5%) y Zonas Francas (-11.5%).

Es preciso destacar, que durante el periodo analizado el sector privado resulté favorecido por una
mayor disponibilidad de recursos, como consecuencia de las medidas adoptadas en el transcurso del

pasado afio, tendentes a reducir la tasa de interés y a liberar fondos del encaje legal a través de la
banca.

Los resultados del Indicador Mensual de las Actividades Econdmicas (IMAE) durante enero-febrero,
arrojaron un crecimiento de 6.0% lo que sugeria un crecimiento del trimestre en torno a este valor,
tal como fuera publicado por el Banco Central. Sin embargo, los resultados del IMAE del mes de
marzo de 8.8% indican que el crecimiento econdmico fue mayor al esperado. Al medir la actividad
econdmica conforme a la metodologia de cuentas nacionales SCN-93 se obtuvo un crecimiento de
7.5% en el primer trimestre de 2010. En tal sentido, podemos inferir que el IMAE como indicador de
tendencia es bastante aproximado a los resultados trimestrales del PIB.



INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
Enero-Marzo 2010, Tasa de Variacion 12 meses (En %)
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Agropecuario

La actividad agropecuaria registré un crecimiento de 9.6% en el trimestre enero-marzo 2010, con
relacion a igual periodo del afio pasado, como consecuencia del desempefo positivo que continua

experimentando desde el pasado afio la mayoria de las ramas de actividades que conforman este
sector.

Valor Agregado Sector Agropecuario

Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2009-2010

T.C. (%)
Concepto
09/08 10/09*
Agropecuario 9.9 9.6
Arroz 30.9 80.7
Cultivos Tradicionales de Exportacion 0.0 -4.4
Otros Cultivos 31.8 19.6
Ganaderia, Silvicultura y Pesca -2.4 3.4

*Cifras preliminares

El avance registrado en esta actividad estuvo influenciado por las acciones llevadas a cabo por las
autoridades del Gobierno, a través del Ministerio de Agricultura y del Banco Agricola, entre las que
cabe resaltar la incorporacién de nuevas areas a la produccidn agricola y la asistencia a pequenos y
medianos productores, mediante la preparacién de tierras, a través del Programa de Servicios de

Maquinarias Agricolas (PROSEMA), y la distribucion gratuita de insumos, semillas y otros materiales

para la siembra de diferentes cultivos de ciclo corto. Mientras que el Banco Agricola realizd

desembolsos de préstamos por la suma de RDS$1,418.3 millones. Adicionalmente, se destaca la
contribucién del Programa de Nacional de Pignoraciones que ejecuta el Gobierno para apoyar a los
agricultores del pais, asi como los préstamos de la banca multiple a la actividad agropecuaria.



Manufactura Local

Esta actividad experimentd un notorio crecimiento de 9.3%, derivado del comportamiento positivo
de casi todas las ramas de actividades econdmicas que la conforman. Es importante destacar, que en
este desempefio incidié el aumento en la demanda local y del exterior, impulsada esta ultima por el
flujo de productos hacia el vecino pais de Haiti, derivado de la catastrofe que lo afecté en el mes de
enero del presente afio.

Valor Agregado Manufactura Local
Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2009-2010

T.C. (%)
Concepto
09/08 | 10/09*
Manufactura Local -3.3 9.3
Elaboracidn de Productos de Molineria 6.3 76.0
Elaboracién de Azlcar 3.6 -0.8
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco -16.2 19.4
Elaboracién de Productos de Refinacion de Petréleo -24.1 24.7
Otras Industrias Manufactureras -1.7 8.3

* Cifras preliminares

Construccion

Esta actividad mostrdé una importante reactivacién al registrar un crecimiento de 19.4%, el cual
revirtié la caida de -21.9% de igual periodo del afio anterior, como consecuencia de los efectos de las
medidas de politica monetaria y fiscal, adoptadas por las autoridades durante el afio 2009. En el
mismo tenor, la inversidon en construccidon del gobierno central superd en 187.9% a la del mismo
periodo de 2009, basicamente por los desembolsos realizados para la construcciéon del proyecto
corredor Duarte la Autopista del Coral y el Plan Nacional de Asfaltado, entre otros.

Indicadores de la Construccion
Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2009-2010

Concepto 09/08 10/09*

Valor Agregado -21.9 19.4
Gasto en Construccion del Gobierno Central -72.6 187.9
Préstamos a la Construccion -1.9 20.5

Asociaciones de Ahorros y Préstamos -23.4 30.1

Bancos Comerciales 4.3 21.0

Resto Otras Sociedades de Depdsito** 16.7 4.0
Ventas Locales

Cemento (T.M.)** * -23.0 6.5

Pintura (Galones) -34.1 2.5

Varilla (T.M.)*** -29.8 39.4
Importaciones

Cemento Asfaltico (Barriles) -74.2 288.7

Cemento (USS) 27.6 -9.8

Varilla (US$) 78.8 64.4
Precios

Cemento 18.0 0.0

Pintura 12.7 -0.2

Varilla -19.3 -6.9

* Cifras preliminares
**Incluye Bancos de Ahorroy Crédito, Corporaciones de Crédito y Entidades Financieras Publicas
*** Incluye importaciones
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Comercio

El valor agregado de esta actividad presentd un crecimiento de 15.7%, producto del comportamiento
positivo exhibido por la agropecuaria y la manufacturera local, asi como por el aumento de 32.3%
registrado en las importaciones comercializables. También se destaca la expansién del crédito por
parte de la banca multiple, con incrementos de 10.0% y 21.1% en los préstamos al consumo vy al
comercio, respectivamente. De igual manera, las recaudaciones al comercio por concepto del
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) crecieron en 21.5%, al mes
de marzo.

Indicadores de Comercio
Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2009-2010

Concepto 09/08 | 10/09*

Valor Agregado -6.8 15.7
Importaciones comercializables (USS) -27.2 32.3
Préstamos al consumo -1.9 8.8
Préstamos al comercio -7.4 20.7
ITBIS recaudado por servicio comercial -10.4 21.5
Consumo de energia del comercio (KWH) 8.2 8.6
Ventas (RDS):

Supermercados 14.5 6.9
Tejidos 9.4 20.1

*Cifras preliminares

Hoteles, Bares y Restaurantes

El crecimiento de 3.0% mostrado por esta actividad representa una importante recuperaciéon con
relacion a igual periodo de 2009, ya que revirtid la contraccién de -7.5% registrada en el mismo. Este
comportamiento estuvo sustentado en la expansién de 4.1% en los ingresos por turismo, impulsados
por la llegada de pasajeros no residentes, la cual ascendid a 1,221,872, al ingresar 46,060 viajeros por
encima de lo alcanzado en enero-marzo 2009, para un crecimiento de 3.9 por ciento. De igual forma,
influyé el crecimiento de 1.9% en las habitaciones disponibles, con unas 1,232 habitaciones
adicionales a las existentes en el mismo periodo del 2009. En la zona de Santo Domingo la tasa de
ocupaciéon hotelera aumenté en 11.2%, como consecuencia del flujo de pasajeros generado las
acciones relacionadas con el desastre natural ocurrido en Haiti.



Indicadores Hoteles, Bares y Restaurantes
Tasas de Crecimiento (%)
Enero-Marzo 2009-2010

Concepto LN
09/08 10/09*
Valor Agregado -7.5 3.0
Habitaciones Disponibles 1.2 1.9
Ingresos por Turismo (USS) -8.0 4.1
Tasa de Ocupacion Hotelera (Promedio nacional) 81.6 79.6

*Cifras preliminares

Precios Internos

En el primer trimestre del afio, el Indice de Precios al Consumidor (IPC), registré una variacidn
acumulada de 2.33%, explicada en gran medida, por el aumento en los precios del petréleo en el
mercado internacional, que repercutio en incrementos en los precios internos de los combustibles. La
inflacién subyacente acumulada se ubicé en 0.66%. Este indicador mide la tendencia inflacionaria de
origen monetario y aisla los efectos que en el corto y mediano plazo sufren los precios de algunos

bienes, como resultado de shocks ocasionados por factores exdgenos a la politica monetaria que
distorsionan la tendencia del IPC.

Inflacion Acumulada (En %)
Enero-Marzo 2010

2.33

~

0.66

OBSERVADA
SUBYACENTE

El indice de Precios al Consumidor registré una variacion de 0.36% en el mes de abril respecto al
mes de marzo debido, principalmente, a la variacidon del grupo Transporte. Con este resultado, la
inflacién acumulada para el primer cuatrimestre se ubico en 2.69%, por las alzas en los indices de los
grupos Transporte (6.41%), y Alimentos, Bebidas y Tabaco (2.80%), que explicaron el 88.12% de la

inflacién del cuatrimestre enero —abril. La inflacion subyacente acumulada se ubicé en 0.92 por
ciento.



Inflacién Acumulada Reptblica Dominicana
Enero-Abril 2010 (En %)
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Exportaciones Nacionales

Las exportaciones nacionales ascendieron a US$571.0 millones, para un crecimiento de US$202.5
millones (55%) con respecto a similar periodo de 2009. En las exportaciones nacionales influyd
basicamente el incremento de US$127.4 millones (61.1%) en los productos no tradicionales, como
ron, frutos, vegetales, abonos, entre otros. En adicidn, se verific6 una mayor demanda de productos
exportados hacia Haiti, entre las que se destacan las de gasolina y gasoil, planchas de zinc, harina de

trigo, fertilizantes, galletas y salchichas, entre otras.

Exportaciones Generales
(Enero-Marzo 2008-2010, Millones de USS)

FET Enero-Marzo Variacién (2009/2008) | Variacién (2010/2009)
2008 | 2009 | 2010 [ Absoluta | Relativa | Absoluta [Relativa
Exportaciones Totales (bienes) 16713 1,283.8 1,418.7 -387.5 -23.2 134.9 10.5
I. Exportaciones Nacionales 641.7 368.5 571.0 -273.2 -42.6 202.5 55.0
1. Mercancias Generales 479.6 276.1 431.6 -203.5 -42.4 155.5 56.3
-AzUcar y otros derivados 29.8 38.1 55.5 8.3 27.9 17.4 45.7
-Café y sus manufacturas 2.3 4.4 2.5 2.1 91.3 -1.9 -43.2
-Cacao y sus manufacturas 18.4 21.3 339 2.9 15.8 12.6 59.2
-Tabaco y sus manufacturas 3.2 3.8 3.8 0.6 18.8
-Ferroniquel 190.2 -190.2 -100.0
-Plata
-Productos Menores 235.7 208.5 3359 -27.2 -11.5 127.4 61.1
2. Oro No Monetario
3. Bienes Adquiridos en Puerto 162.1 92.4 139.4 -69.7 -43.0 47.0 50.9
-Combustible para aeronaves 156.0 86.5 132.6 -69.5 -44.6 46.1 53.3
-Alimentos para aeronaves 6.1 59 6.8 -0.2 -3.3 0.9 15.3
Il. Bienes para transformacion (ZZFF) 1,029.6 915.3 847.7 -114.3 -11.1 -67.6 -7.4

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion Balanza de Pagos. Division de Analisis de Exportaciones & Importaciones.

2009 Revisado; 2010 Preliminar.
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Importaciones Nacionales

En el primer trimestre de 2010 las importaciones totales aumentaron en US$642.3 millones (23.5%)
respecto a igual trimestre de 2009, lo que es consistente con la mayor demanda interna de la
economia asi como por el aumento de la factura petrolera. Este incremento de la factura petrolera
representa el 40.7% del aumento en las importaciones nacionales. En adicién, debe sefialarse el
aumento de USS364.1 millones (32.8%) en la partida Otras Importaciones la cual contiene los bienes
comercializables que mayormente inciden en el crecimiento de la actividad econdmica.

Importaciones Generales
(Enero-Marzo 2008-2010, Millones de USS)

Concepto Enero-Marzo Variacién (2009/2008)|Variacién (2010/2009)
2008 | 2009 | 2010 [ Absoluta | Relativa | Absoluta | Relativa
Importaciones fob (bienes) 3,794.6 2,733.8 3,376.1] -1,060.8 -28.0 642.3 235
Mercancias generales (Nacionales) 3,179.1 2,179.6 2,831.6 -999.5 -31.4 652.0 29.9
Petréleo y derivados 1,044.2 559.9 825.3 -484.3 -46.4 265.4 47.4
Carbdn mineral 6.8 15.4 22.2 8.6 126.5 6.8 44.2
Trigo 56.7 33.3 35.3 -23.4 -41.3 2.0 6.0
Azlcar 0.0 0.0 8.7 8.7
Bienes de capital para zonas francas 7.3 111 9.6 3.8 52.1 -1.5 -13.5
Empresas comercializadoras zf 14.2 8.9 7.9 -5.3 -37.3 -1.0 -11.2
Bienes exonerados de impuestos 242.6 427.8 442.5 185.2 76.3 14.7 3.4
Vehiculos exonerados (Ley 168) 12.3 14.1 6.9 1.8 14.6 -7.2 -51.1
Otros productos 1,795.0 1,109.1 1,473.2 -685.9 -38.2 364.1 32.8
Bienes para transformacion (ZZFF) 615.5 554.2 544.5 -61.3 -10.0 -9.7 -1.8
Importaciones No Petroleras 2,134.9 1,619.7 2,006.3 -515.2 -24.1 386.6 239

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion Balanza de Pagos. Division de Analisis de Exportaciones e Importaciones.
2009 Revisado; 2010 Preliminar.

Dentro de las importaciones nacionales, las de materias primas se incrementaron en USS65.3
millones (43.3%), y las de bienes de consumo y bienes de capital en USS 298.7 millones (25.0%) y en
USS$88.1 millones (23.6%), respectivamente.

Importaciones Nacionales F.O.B
Por Uso o Destino Econémico
(Enero-Marzo 2008-2010, Millones de USS)

Concepto Enero-Marzo Variacién 2010/2009 Variacién 2009/2008

2008 2009 2010 Absoluta Relativa | Absoluta Relativa
I. BIENES DE CONSUMO 1,641.4 1,193.9 1,492.6 298.7 25.0 (447.5) (27.3)
1. MATERIAS PRIMAS 1,032.5 612.2 877.5 265.3 43.3 (420.3) (40.7)
111. BIENES DE CAPITAL 505.3 373.5 461.5 88.1 23.6 (131.8) (26.1)
TOTAL (I+1+11) 31791 | 21796 2,831.6 652.0 29.9 (999.5) (31.4)

2009 Revisado; 2010 Preliminar.
Fuente: Departamento Internacional, Subdireccién de Balanza de Pagos, Div. Andlisis de Exp. & Imp.

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos registré un déficit de US$S487.0 millones, influida por
factores como el incremento en los precios de los combustibles de 53.6% vy el crecimiento de Ila
economia dominicana que aumentd la demanda de insumos, maquinarias, equipos y bienes de
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consumo de origen externo. Cabe sefalar que el resultado de la cuenta corriente es consistente con
las proyecciones para el cierre del presente afio de un déficit en torno al 6.0% del PIB.

Indicadores Seleccionados del Sector Externo
(Enero-Marzo 2008-2010, Millones de USS)

2008 2009 2010
Resultado Cuenta Corriente -689.2 -89.2 -487.0
Variacion Abs. SCC -736.0 -600.0 397.8
Variacion Rel. SCC -1,572.6 -87.1 446.0
Ingresos Turismo 1,364.6 1,255.8 1,305.5
Var. Abs Ing. Turismo 42.8 -108.8 49.7,
Var. % Ing. Turismo 3.2 -8.0 4.0
Remesas Familiares 808.8 7423 782.8
Var. Abs Rem. Familiares 64.8 -66.5 40.5
Var. % Rem. Familiares 8.7 -8.2 5.5
Errores & Omisiones -648.7 -144.9 -267.2
Resultado Global -141.1 -42.3 -571.1

Turismo

Durante el trimestre enero-marzo 2010 el turismo generd al pais ingresos por US$1,305.5 millones,
un incremento de US$49.7 millones respecto a igual periodo del pasado afio. En el periodo visitaron
al pais 1,221,872 turistas extranjeros, evidenciando un crecimiento de 3.9% vy el gasto y la estadia
promedio de los mismo se mantuvo practicamente similar. Asimismo, el flujo de dominicanos no
residentes se incremento en 10.8%.

Remesas

Las remesas familiares ascendieron a US$782.8 millones, un incremento de US$40.5 millones. Dentro
de los factores que podrian explicar el aumento de las mismas puede sefalarse la mejoria que viene
registrando la economia a nivel mundial, en especial el repunte de la norteamericana, donde reside
la mayoria de los inmigrantes dominicanos.

Resultado Global
El resultado global de la balanza de pagos en el periodo enero-marzo de 2010 fue negativo en
USS571.1 millones, lo que se corresponde con el uso de reservas realizado durante el primer
trimestre del afio.
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Las reservas internacionales netas alcanzaron un maximo de USS$2,852 millones en diciembre de
2009, pudiendo el pais en ese momento cubrir aproximadamente 3.4 meses de importaciones
nacionales. Al cierre de marzo las reservas internacionales se redujeron a US$2,296 millones, monto
que se encuentra muy por encima de la meta de US$1,765 millones acordada con el FMI para el

primer trimestre.

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Los préstamos totales del sistema financiero, en moneda nacional y moneda extranjera, aumentaron
en RD$66,198.3 millones entre marzo de 2009 y marzo de 2010. Los préstamos al sector privado
aumentaron en RD$46,907 millones para una tasa de crecimiento de 15.2% al cierre de marzo, lo que
es consistente con la expansién registrada en el PIB nominal. Cabe destacar que del total de la cartera
de préstamos, un 84% ha sido canalizado al sector privado.

Préstamos Sistema Financiero
Por sector y por moneda (A marzo y abril de 2010)

VARIACIONES PORCENTUALES

VARIACIONES ABSOLUTAS (RD$)

R SISIER Mar-09 Abr-09 Dic-09 Mar-10*  Abr-10*  Mar-10*  Abr-10* Abr-10* Mar-10* Abr-10* Mar-10* Abr-10*
FINANCIERO

Mar-09 Abr-09 Dic-09 Mar-09 Abr-09 Dic-09 I ]
SECTORPRIVADO  307,715.5 310,261.6 344,248.6 354,622.5 358,843.1| 15.2 15.7 4.2 46,907.0 48,581.5 10,373.9 14,594.4
En M/N 256,091.3 258,515.5 288,980.4 297,980.5 302,377.7| 16.4 17.0 4.6 41,889.2 43,862.2 9,000.2 13,397.3

En US$ 1,443.6 1,440.6 1,532.8 1,558.5 1,542.9 8.0 7.1 0.7 114.9 102.3 25.7 10.1
SECTOR PUBLICO 49,733.4  47,519.2 57,075.6 69,024.7 71,791.1 38.8 51.1 25.8 19,291.3 24,271.9 11,949.1 14,715.5
En M/N 39,368.4 39,519.9 44,702.8 55,273.3 57,631.1 40.4 45.8 28.9 15,904.9 18,111.3 10,570.5 12,928.3

En US$ 289.8 222.7 343.1 378.4 386.9 30.5 73.7 12.8 88.5 164.2 35.2 43.8
TOTALPRESTAMOS 357,448.9 357,780.7 401,324.2 423,647.2 430,634.1| 18.5 20.4 7.3 66,198.3 72,853.4 22,323.0 29,309.9
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Del monto de RD$46,907 millones canalizados al sector privado, RD$14,260.8 millones (30% del total)
tuvo como destino final el comercio, y RD$13,437.1 millones (29% del total) fueron desembolsados al
sector construccién y adquisicidn de vivienda.

Préstamos Totales por Destino al Sector Privado
Todo el Sistema Financiero (Marzo 2009 — Marzo 2010)
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Como efecto de las medidas de flexibilizacién monetaria adoptadas por el Banco Central durante
2009, se produjo una reduccion importante de las tasas de interés bancarias. El promedio ponderado
de la tasa de interés activa de los bancos multiples se redujo en 12.91 puntos porcentuales, al pasar
de 25.17% en enero de 2009 a 12.26% a marzo de 2010.

Tasas de Interés Bancarias
(Promedios Ponderados Mensuales 2008-2010, En %)
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2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘
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Los indicadores del Sistema Financiero Nacional se mantienen saludables.

e Rentabilidad sobre activo promedio se incrementé de 2.05% en marzo de 2009 a 2.44% en
marzo de 2010.

e Rentabilidad sobre patrimonio promedio aumentd de 18.15% a 22.51%.
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e El coeficiente de morosidad disminuyé de 4.3% a 4.1% en igual periodo, mientras se
mantiene un nivel de cobertura de cartera vencida mayor a 100%.

Sistema Financiero Nacional
Indicadores de Desempeiio (2009/2010)

VARIABLES MAR-2009 MAR-2010

Banca Multiple Total Sistema? | Banca Multiple Total Sistema?/|
IActivos Totales 489,026.99’ 587,338.27 567,149.62' 678,496.45
Pasivos Totales 446,289.807 524,382.72 518,241.83' 607,299.91]
Inversiones Negociables Netas 6430841 8540711  75,032.00 102,546.72
ICaptaciones 414,536.83 487,822.37, 485,873.36. 569,128.34
Resultados del Ejercicio 2,400.30 2,973.79 3,308.40 4,064.21
Rentabilidad sobre Activo Promedio (ROA) 1.98% 2.05% 2.38% 2.44%
Rentabilidad sobre Patrimonio Prom. (ROE) 21.17% 18.15% 26.35% 22.51%
Coeficiente de Morosidad 4.2% 4.3% 4.1% 4.1%
Coeficiente de Cobertura de Cartera Vencida 114.9% 109.5%| 106.1% 105.7%

1/Carterade créditos bruta de rendimientos y provisiones

2/Sistema incluye solo informaciones de Banca Mdltiple, Asociacionesy Bancos de Ahorrosy Créditos

SECTOR FISCAL

Al igual que las demas metas fiscales, la meta del primer trimestre 2010 para el Balance del Gobierno
Central y del Sector Publico Consolidado se cumplieron satisfactoriamente, tomando en
consideracion la mejoria gradual de las recaudaciones fiscales. Preliminarmente, el déficit del
gobierno central medido por debajo de la linea fue de RDS9,533 millones, cifra que permitié cumplir
con amplia holgura la meta de RDS15,711 millones aprobada en el Acuerdo Stand-by con el FMI.

Balance del Gobierno Central y Sector Publico Consolidado
Metas Fiscales Acuerdo FMI
Ene-Mar ’10 - En millones de RD$
CIFRAS PRELIMINARES SUJETAS A RECTIFICACION

Gobierno Central Sector Publico Consolidado
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